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NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2013

Org nr 556030-7091

Forvaltningsberittelse
Allmént om verksamheten

NCC Treasury AB (publ) #r eit heldgt dotterforetag till NCC AB (publ), org.nr. 556034-5174 med siite i Solna.

Foretaget dr NCC-koncernens internbank, en del av koncernstab Finans, och ansvarar for placering och upplining av
likvida medel samt radgivning. Hir hanteras koncernens rinte-, valuta-, kredit-, refinansierings-, motparts- och
likviditetsrisker inom faststillda risklimiter, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.

Toretaget bedriver dock inte sadan verksamhet som avses i lag om bankrtrelse, lag om kreditmarknadsbolag eller

lag om finansbolag.

Under verksamhetsiret 2013 har NCC Treasury AB (publ) genererat ett resullat fore dispositioner och skalt pi 186,8
(117,8) MSEK.

Verksamheten i foretaget under 2014 kommer likt tidigare att bedrivas enligt gillande riktlinjer och policies.

Bolagsstyrning

NCC Treasury AB (publ) har gett ut skuldebrev som #r upptagna pa en reglerad marknad och féretaget ska dérfor
upplysa om bolagsstyrning i enlighet med &rsredovisningslagen.

NCC AB #ger 100 % av aktierna i NCC Treasury AB (publ) och ddrmed har NCC AB 100% av rostetalet i NCC
Treasury AB. Enligt bolagsordningens bestimmelser viljs styrelseledamiterna pa bolagsstimman. Andringar i
bolagsordningen beslutas av bolagsstimman. Bolagsstimman har inte bemyndigat styrelsen att besluta om frigan att
foretaget ska ge ut nya aktier eller forviirva egna aktier,

NCC Treasurys riktlinjer ir utformade efter NCC-koncernens riktlinjer. NCC Treasury tillimpar en metod for
riskbedémning och riskhantering for att sikerstilla att de risker som, [6retaget dr utsatt fr och som kan paverka den
interna kontrollen och den finansiella rapporteringen, hanteras inom de processer som faststllts. Viasentliga risker
som beaktas ir bland annat de marknadsrisker, operativa risker samt dvriga risker for fel i den finansiella
rapporteringen. NCC Treasury AB:s verksamhet som internbank &r reglerade av en finanspolicy som #r beslutad av
NCCkoncernens styrelse. NCC Treasury AB presenterar ekonomiska rapporter {or styrelsen vid fyra styrelsembten

per ar.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for den interna kontrollen tver den finansiella rapporteringen. Styrelsen
faststiller drligen en arbetsordning fiir styrelsens arbete. Styrelsen uppritiar vidare en instruktion for
arbetsfordelningen mellan styrelsen och vd. Verkstillande direktiren ansvarar enligt instruktionen for arbetet med
den interna kontrollen och att bidra till en effektiv kontrollmiljd.

NCC Treasurys hantering av risker bygger pi att ett antal kontrollaktiviteter sker pa olika nivier inom
verksamheten. Kontrollaktiviteterna ska sikerstilla sivil effeklivitet i féretagets processer som en god intern

kontroll.

NCC Treasury AB féljer NCC:s interna policies, riklinjer, manualer och koder som giller den finansiella
rapporteringen, vilken aterfinns pA NCC:s intraniit (Starnet Ekonomi). Informationen innehéller vidare metodik,
instruktioner och stédjande dokument i form av checklistor etc. samt vergripande tidplaner. Starnet Ekonomi ir ett
levande regelverk som regelbundet uppdateras med nya regelverk avseende IFRS.

Uppfliningen for att sikerstilla effektiviteten och kvaliteten p& den interna kontrollen sker inom NCC Treasury pa
olika sitt. NCC har utvecklat ett system (ramverk) for dokumenterad sjélvutviirdering av intern kontroll som foljs av
NCC Treasury AB. Sjilvutviirderingen genomfirs regelbundet och &r en del av underlaget for styrelsens bedémning
av den interna kontrollen.

Avrapportering av statusen av den interna kontrollen sker pé eft arligt styrelsemote for NCC Treasury AB.
U
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NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2013

Org nr 556030-7091

Visentliga hindelser under rdkenskapsiret

NCC Treasury AB (publ) har under 4ret emitterat totalt 1 200 MSEK i marknadsnoterade obligationer (NASDAQ
OMX Stockholm).

Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans firfogande star foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 5927 931
Arels resultat -
kronor 5927 931

Styrelsen och verkstillande direktiren foresldr att vinstmedlen disponeras sé alt

i ny rdkning dverfors kronor 5927 931

Uppriittad arsredovisning innebir alt ett koncernbidrag pa 186 753 279 SEK har lammnats till NCC AB.

Koncernbidrag har - under frutsittning av arsstdimmans godkénnande - ldmnats med 186 753 279 SEK vilket
faranleder aft fritt cget kapital per balansdagen, efter beaktande av skatteeffekten, har reducerats med 145 667 558
SEK. Den foreslagna viirdetverforingen i form av koncernbidrag reducerar soliditeten till 0,1 procent. Forslaget &r
enligt styrelsens och verkstiillande direktorens beddmning forsvarligt med hénsyn till de krav som stills p&
foretagets behov av cget kapital och bedoms tillgodose bolagets framtida kapitlabehov for fortsatt utveckling av
verksamheten. Likviditeten i foretaget beddms kunna uppritthéllas pa en likaledes betryggande niv. Det lamnade
koncernhidraget kan dérmed forsvaras med hénsyn till vad som anférs i ABL 17 Lapitlet 3 § andra och tredje stycket.
Foretagets finansiella engagemang r sikerstdllda genom moderbolagsborgen. ‘J’l

J
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NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2013
Org nr 556030-7091

Resultatrikning

Belopp i TSEK Not 2013 2012
Forsaljnings- och administrationskostnader 1 -13 682 -13788
Rorelseresultat -13 682 -13 788

Resultat frén finansiella poster
Intékter fréin dvriga véirdepapper och fordringar som Gr

anldggningstillgéngar 2 793 1290

Ovriga rénteinttikter och liknande intékter 3 533374 453 133

Réntekostnader och liknande kostnader 4 -333 662 -322 849
Resultat fére skatt 186 753 117 786
Aktuell skatt 5 -41 085 30977
Arets resultat 145 668 86 809
Rapport dver totalresultat
Belopp i TSEK Not 2013 2012
Arets resultat 145 668 86 809
Ovrigt totalresultat . -
Summa totalresultat for perioden 145 668 86 809

wh
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NCC TREASURY AB (publ)
Org nr 556030-7091

Balanstrikning

ARSREDOVISNING 2013

Belopp i TSEK Not 2013-12-31 2012-12-31
TILGANGAR
Anliggningstillgéngar
Fordringar hos koncernféretag 6 15 878 310 540
Langfristiga fordringar 22 952
Summa anléggningstillgéngar 38 830 310 540
Omséttningstillgéngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 13090 891 12685336
Ovriga fordringar 87 527 37 795
Férutbetalda kostnader och upplupna intéikter 14 838 21 622
Korifristiga fordringar 13193256 12744753
Kortfristiga placeringar 7 794 207 1291 146
Kassa och bank 2 341 669 877 523
Summa omsétningstillgangar 16329 132 14913 422
SUMMA TILLGANGAR 16 367 962 15223 962
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktickapital (120 000 aktier & nom 100 kronor) 12 000 12 000
Uppskrivningsfond 1150 1150
Reservfond 2 400 2 400
Bundet eget kapital 15 550 15 550
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -139 740 -80 881
Arels resultat 145 668 84 809
Fritt eget kapital 5928 5928
Summa eget kapital 21 478 21 478
Langfristiga skulder 10, 11
Obligationslén 8 3710934 3109 512
Skulder till kreditinstitut 9 450 043 755 233
Skulder till koncernféretag 307 516 352720
Langfristiga skulder 4 468 493 4217 465
Kortfristiga skulder 11
Obligationslan och féretagscertifikat 8 826 721 660 065
Skulder till kreditinstitut 9 302 924 42 012
Skulder till koncernféretag 10711618 10237383
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 12 36728 45 559
Korifristiga skulder 11877991 10985019
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 367 962 15223 962

L

5(17)



NCC TRIEEASURY AB (publ)
Org nr 556030-7091

Stillda sikerheter och ansvarsforbindelser

ARSREDOVISNING 2013

Belopp i TSEK Not 2013-12-31 2012-12-31
Stillda sikerheter
Fér egna skulder 11 Inga Inga
Ovriga stillda panter och sékerheter
Obligationer och andra vérdepapper 21038 20 160
Summa stillda séikerheter 21038 20 160
Ansvarsforbindelser
Ovriga ansvarsférbindelser Inga Inga
Rapport dver forindringar i eget kapital
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat
Uppskriv- resultat och ~ Summa eget
Belopp i TSEK Aktiekapital ~ ningsfond ~ Reservfond drets resultat kapital
Ingdende balans 2012-01-01 12 000 1150 2 400 5924 21 474
Effekt av byte av redovisnings-
principer fill RFR2 - - -
Ingdende balans justerat i enlighet
med ny princip 12 000 1150 2 400 5924 21 474
Totalresultat
Avrets tofalresultat -
Transaktioner med akliedgare
Lémnat koncernbidrag 117782 -117 782
Skatteeffekt av koncernbidrag 30977 30977
Avrets resultat 86 809 86 809
Utgaende balans 2012-12-31 12 000 1150 2 400 5928 21 478
Ingéende balans 2013-01-01 12 000 1150 2 400 5928 21 478
Tofalresultat
Arets totalresultat -
Transaktioner med aktiecigare
Lémnat koncernbidrag -186 753 -186 753
Skatteeffekt av koncernbidrag 41 085 41085
Avrets resultat 145 668 145 668
Utgaende balans 2013-12-31 12 000 1150 2 400 5928 21 478didh
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NCC TREASURY AB (publ)
Org nr 556030-7091

Kassaflidesanalys

ARSREDOVISNING 2013

2013-01-01 2012-01-01
Belopp | TSEK 20131231 -2012-1231
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 186 753 117 786
Justeringar fér poster som infe ingar i kassaflsdet”! -114 942 26 468
Betald skatt -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
foréndringar av rérelsekapital 71811 91 318
Kassafléde frén foréndringar i rérelsekapital
Kassaflsde frén féréindringar i rérelsekapital
Okningl)/Minskning(+) av rérelsefordringar -58 666 35745
Okning(+)/Minskningl) av rérelseskulder -31977 27 727
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -18 832 154 790
Finansieringsverksamheten
Upplagna lén 1 494 630 3 856 063
Amortering av léaneskulder 317 294 97 757
Utbetald utdelning - -
Koncernbidrag 117782 -118 003
OkninglH)/Minskning(+) av réntebérande fordringar -129 442 2212916
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 930112 1427 387
Avrets kassaflsde 911280 1582177
Likvida medel vid érets bérjan 2 168 669 578 133
Kursdifferens i likvida medel 55927 8 359
Likvida medel vid arets slut 3135876 2 168 669
I bestar huvudsakligen av valutakursdifferenser
Tilliggsupplysningar till kassafllédesanalys
2013-01-01 2012-:01-01
Belopp i TSEK -2013-12-31 -2012-12-31
Betalda réntor
Erhéllen réinta 525 942 449 640
Eragd rénta -350 544 -304 255
Likvida medel
Fsljande delkomponenter ingér i likvida medel
Kassa och bank 2 341 669 877 523
Kortfristiga placeringar, jémstéllda med likvida medel 794 207 1291 146
3135876 2 168 669

oA
Ovanstéende poster har Klassificerats som likvida medel med utgéingspunkten ai:

De kan latt omvandlas till kassamedel.
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NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2013

Org nr 556030-7091

Redovisnings- och viirderingsprinciper
Belopp i TSEK om inget annat anges

Allmén information
NCC Treasury AB med organisationsnummer 556030-7091 ér elt svenskregisterat aktiebolag med siite i Solna.
Adressen till huvudkontoret dr Vallgatan 3, 170 80 Solna. Foretaget &r NCC-koncernens internbank och ansvarar for

placering och upplining av likvida medel samt radgivning,

AllmAnna redovisningsprinciper

NCC Treasury AB (publ) drsredovisningen har uppriittats i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) och Radet for
finansiell rapporterings rekommencdation RFR2 "Redovisning for juridiska personer" vilket innebér att de av EU
faststillda International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar utgivna av International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) tillimpas i sin helhet forutom de undantag och tilligg som regleras i
RTR 2. Radet for finansiell rapportering, har pa grund av skatteskil medgivit undantag fran kravet att foretag vars
sverlitbara viirdepapper ér upptagna till handel pa en reglerad marknad (noterade foretag) méste redovisa vissa
finansiella instrument till verkligt viirde. NCC Treasury AB (publ) tillimpar undantagsreglerna och har dérmed
avstatt fran att redovisa finansiella instrument till verkligt virde.

Arsredovisningen har godkiints fér utfirdande av styrelsen den 7 mars 2014,

Andringar i IFRS som tillimpas fidn 2013

Nedanstiende dndringar av IFRS har tréitt i kraft i och med riikenskapséret 2013:

IFRS13 Viirdering till verkligt véirde: en ny enhetlig standayd for métning av verkligt virde samt fordndrade
upplysningskrav.

NCC Treasury AB upplyser om verkligt virde och nivd indelning pé finansiella instument, se not 14.

Andrad IFRS7, Finansiella instrument: Upplysningar anger nya upplysningskrav for koittning av finansiella tillgangar

och skulder.
NCC Treasury AB uppriittar arsredovisningen enligl RFR 2 vilket innebér att finansiclla instrument i huvudsak inte

viirderas till verkligt virde och dirmed behéver inte foretagel upplysa om lvittning.

Nya IFRS samt dndringar i IFRS som dunu inte horjat tillimpas
Nedanstaende sndringar av IFRS skulle kunna ha paverkan pi NCC Treasury:s finansiella rapporter. De dndringar
som kan komma att tilliimpas fran 2014 eller senare &

Andrad IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering
Andrad IAS 39 Finansiella instrument (Gnnu ej godkénd av EU)

Dessa viinlas i ingen eller liten utstrickning fi effekt pd NCC Treasury:s finansiclla rapportering.

Koncernforetag
Med koncernfiretag avses de foretag som har NCC AB (publ) som moderbolag.

Riinteintikter och riintekostnader

Resultat frin forsdljning av virdepapper nettoredovisas i dvriga rénteintikter och liknande intikter. Riintor avseende
externa rinte- och valutaswappar nettoredovisas bland dvriga rintekostnader. Réntor avseende réinteswappar och
valutaswappar (ill koncernforetag nettoredovisas bland réinteintékter fran koncernforetag.

Skatter

Inkomstskatter utgors av akluell skatt. Skatter redovisas i resultatrikningen férutom da underliggande transaktion
redovisas 1 6vrigt totalresultat varvid tillhgrande skatteeffelt redovisas i tvrigt totalresultat, Aktuell skatt #r skalt
som ska betalas eller erhillas for det aktuella arct. Hit hor dven justering av aktuell skatt hinforlig till tidigare

pcrioder.d)h
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NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2013
Org nr 556030-7091

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar pa tillgAngssidan kassa och bank, kortfristiga
placeringar, tvriga fordringar samt koncernfordringar. P4 skuldsidan &terfinns obli gationslin, skulder till
kreditinstitut samt koncernskulder. En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nér bolaget
blir part Gl instrumentets avtalsmissiga villkor. En finansiell tillging tas bort frdn balansrikningen nér rittigheterna
i avtalet realiserats eller forfallit. Detsamma giller for del av finansiell tillgéng. En finansiell slkuld tas bort fran
balansrikningen nér forpliktelsen i avtalet fullgjorts eller pa annat sttt utslickts. Detsamma géller fir del av finansiell

skuld.

Virdering av finansiella instrument
Finansiella instrument som ir anligeningstillgngar redovisas till upplupet anskaffningsviirde medan finansiella
instrument som r omsétiningstillgdngar redovisas till det ligsta av anskaffningsvirdet och verkligt virde.

Kortfristiga placeringar i form av réntebirande viirdepapper vérderas i enlighet med Arsredovisningslagen till det
ligsta av anskaffningsvirdet och verkligt viirde p4 balansdagen. Vid viirderingen har denna princip tillimpats pa
portfslien som helhet. Detta innebiir att orealiserade firluster har avriknats mot orealiserade vinster. Eventuell
gverskjutande forlust redovisas som finansiell kostnad. Motsvarande vinst redovisas diremot inte.

Derivatinstrument anviinds for att sikra riskerna for valutakursférindringar och for att sikra exponeringar for
riinterisker. Foretaget viirderar derivat till upplupet anskaffningsviirde. Réntekostnader eller rinteintikier som
uppkommit i samband med valutasilaring (si kallad terminspremie) har periodiserals under loptiden. Rintekostnader
eller rinteintikter avseende rintederivat bokfors Iépande.

Likvida medel
Likvida medel bestir av kassa och bank samt omedelbart tillgéngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande

institut samt kortfristiga placeringar som liitt kan omvandlas till kassamedel.

Skulder

Skulderna virderas till upplupet anskaffningsviirde, Eventuell skillnad mellan erhdllet belopp och
aterhetalningshelopp redovisas i resultatrikningen firdelat dver lineperioden, med tillimpning av
effektivrintemetoden.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Fordringar och skulder i utlindslk valuta omvirderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrikningen av finansiclla tillgAngar och skulder nettoredovisas i finansnettot under "Riintekostnader och liknande

kostnader™.

Eget kapital
Koncernbidrag redovisas baserat pA sin ekonomiska innehrd, innebirande att limnade koncernbidrag redovisas

tver eget kapital, netto efter skatt, med skatteeffekten i resultatrikningen.

Stéllda sdkerheter
Féretaget har stillt en obligation pa nominellt 20 MSEK som sikerhet till SEB for att bedriva derivathandel pa

NASDAQ OMX Stockholm.

Kassaflodesanalys
Indirekt metod tillimpas vid upprittande av kassaflédesanalys i enlighet med IAS 7, Kassaflodesanalys.

Kritiska uppskattningar och bedomningar

Att uppriitta rapporter i éverensstimmelse med RFR 2 kriiver oftast anvéindning av en del viktiga u ppskattningar for
redovisningsindamil. Foretaget iir en internbank vars syfte ér alt ansvara fir placering och uppléning av likvida
medel och dirfor bestar de finansiella rapporterna frimst av finansiella instrument. D4 redovisning av dessa
finansiella instrument 1 huvudsak sker till anskaffningsvirde till skillnad fran verkligt virde foreligger inga kritiska
uppskatiningar och bedémningar som har paverkat foretagets finansiella stillning
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NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2013
Org nr 556030-7091

Noter

NOT 1 FORSALJNINGS- OCH ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Féretaget har inte haft négra anstéllda under @ret utan personalen har hyrts in frén NCC AB (publ). Erséitining ill
styrelsen eller verkstéllande direkiéren har ej vtgatt.

Revisionsarvode fill ©hrlings PricewaterhouseCoopers uppgér fill 311 (275) TSEK, fér andra uppdrag 111 (19)
TSEK.

NOT 2 INTAKTER FRAN OVRIGA VARDEPAPPER OCH FORDRINGAR SOM AR ANI AGGNINGSTILLGANGAR

2013 2012
Réinteinttikter, koncernforetag 723 1290
NOT 8 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE INTAKTER
2013 2012
Ranteintakter, koncernféretag 525 881 445 519
Rénteinttikter, vriga 7 493 7614
533 374 453 133
NOT 4 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE KOSTNADER
2013 2012
Réntekosinader, koncernféretag 2115313 -170 254
Réntekostnader, dvriga -188 551 -124 491
Valutakursdifferenser netto (koncernféretag samt vrigt) 763 625
Kreditavgifter -30 561 28 729
-333 662 -322 849
NOT 5 AKTUELL SKATT
2013 2012
Aktuell skatt hénforlig fill inkomstskatt - -
Aktuell skatt hanfrlig fill koncernbidrag -41 085 -30 977
41 085 -30 977

NOT 6 FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG
2013-12-31  2012-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid érets bérjan 310 540 873 720
Omklassificeringar 296 872 -852 805
Tillkommande fordringar - 293 590
Arets valutakursdifferenser 2210 -3 965
Bokfort véirde vid drets slut 15 878 310 540
b
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NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2013
Org nr 556030-7091

NOT 7 KORTFRISTIGA PLACERINGAR
2013-12-31 2012-12-31

Bokfort véirde
21193 83 446

773014 1207 700
794 207 1291 146

Réntebérande véirdepapper
KorHfristiga bankdepositioner

Marknadsvéirde
Rantebérande véirdepapper 21193 83 446
Kortlristiga bankdepositioner 773014 1207 700

794 207 1291 146

Per drsskiftet var marknadsvéirdet légre én anskaffningsviirdet och dérmed @verensstéimmer bokfért véirde och

marknadsvérde pé réntebérarande vérdepapper.

NOT 8 OBLIGATIONSLAN OCH FORETAGSCERTIFIKAT
2013-12-31 2012-12-31

Langfristiga
Obligationslan, onoterade 1112392 1260970

Obligationslén, noterade pé NASDAQ OMX Stockholm 2 598 542 1848 542
3710934 3109512

Korfristiga

Obligationslan, onoterade 178 098 .

Obligationslan, noterade pa NASDAQ OMX Stockholm 450 000 -

Foretagscertifikat 198 623 660 065
826721 660 065

Summa obligationslén och féretagscertifikat 4 537 655 3769 577

Obligationslénen och féretagscertifikaten har en dterstaende l6ptid pé mellan 1 ménad och 5 ar med en

genomsnittlig rénta pé 2,92 (3,21) %.

NOT 9 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

2013-12-31 2012-12.31
Checkréikningskredit
Beviljad kreditlimit 175142 208 855
Ouinyttjad del -175 142 208 855

Utnyttjat kreditbelopp

Ovriga skulder fill kreditinstitut 752 967 797 245

Summa skulder till kreditinstitut 752 967 797 245

NOT 10 LANGFRISTIGA SKULDERS FORFALLOTID EFTER BALANSDAGEN
Av langfristiga skulder forfaller 121 035 (400 482) TSEK senare @n fem dr.
Ovriga langfristiga skulders farfallolider ligger mellan 1,4 ér och 5 ér (se léptidsanalys i not 13).

¢
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NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2013

Org nr 556030-7091

NOT 11 STALLDA SAKERHETER FOR SKULDER

Féretaget hade per balansdagen ej négra stéllda sakerheter fér skulder.
Féretagets finansiella engagemang ér sékerstillda genom moderbolagsborgen.

NOT 12 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
2013-12-31 2012-12-31

36728 45 559
36728 45 559

Upplupna finansiella kostnader

Summa

De finansiella kostnaderna bestér huvudsakligen av upplupna réntekostnader.

NOT 13 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELL RISKHANTERING

Finanspolicy

NCC Treasury AB:s uppgift 4r att vara hela NCC-koncernens internbank. Genom NCC Treasury AB hanterar NCC-
koncernens affirsomraden och dotterbolag sina finansiella risker till marknadsmiéssiga priser.
Marknadsmissigheten giller savil vid 1an, placeringar och valutaaffdrer som vid ren kontoinlining. En
marknadsmissig prissillning ger affdrsomridena korrekt underlag fér beslutsfattande och ir ett verktyg for att
mijliggora planering av NCC-koncernens likvida medel. Den marknadsmissiga prissittningen sikerstills genom
*first refusal” dvs. att internbanken alllid ska ges majlighet att offerera ett biista pris.

NCC:s finansiella fléden och tillhérande risker, riinte-, valula-, likviditets-, refinansierings-, och kreditrisk,
koordineras och hanteras av NCC Treasury AB.

Firetaget ska fungera som ett aktivt affirsstid till NCC-koncernen i ovan némnda risker och ansvarar for hur NCC:s
samlade uppléning hanteras.

Verksamheten bedrivs inom ramen for NCC-koncernens finanspolicy.

Avtalsvillkor

NCC-koncernen har en finansiell nyckeltalsrestriktion i form av skuldsétiningsgrad knuten till den syndikerade
kreditfaciliteten som tecknats med en grupp banker om 325 MEUR med en kvarvarande laptid pé cirka tre ar. NCC-
koncernen uppfyller kraven for den finansiella nyckeltalsrestriktionen,

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk definieras som risken att NCC Treasury AB inte ska kunna erhélla finansiering vid en given
tidpunkt eller att kreditgivarna ska fa svirigheter att infria sina u [FHstelser s4 att foretagets dtaganden gentemot
koncernforetagen inte kan infrias. Foretaget efterstriivar en riskspridning mellan olika finansieringskillor
(marknadsfinansieringsprogram, banklén och andra laneformer) for att trygga NCC-koncernens langsiktiga
forsorining av 1anat kapital. NCC-koncernens policy for refinansieringsrisk #r att lineportfolien ska ha en
forfallostrukiur som minimerar koncernens exponering ur perspektivet refinansieringsrisk. Skuldportisliens forfall

ska vara spridd dver tiden.

Per arsskiftet uppgick NCC Treasury AB:s réintebirande bruttoskuld till 16 248 (15 072) MSEK, varav extern 5 256 (4
526) MSEK och koncernforetag 10 992 (10 546) MSEK. NCC Treasury AB:s Lkapitalbindning pa bruttoskulden
uppgick till 12 (12) manader per 31 december 2013, varav externa 29 (34) ménader samt koncernforetag 3 (3)

ménader. d{ﬁ_
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NCC Treasury AB har uppritlat foljande investorrelaterade marknadsfinansieringsprogram:

Marknadsfinansieringsprogram

Utnyttjat
Ram Nom MSEK

Commercial paper (CP) program i Finland 300 MEUR
Commercial paper (CP) program i Sverige 4 000 MSEK 200
Medium Term Note (MTN) i Sverige™ 5 000 MSEK 4 340
4 540

TOTAL
* varav noferade p& NASDAQ OMX Stockholm nominellt 3 050 MSEK.

Likviditetsrisker

Fir alt erhalla god flexibilitet och kostnadseffektivitet samt sdkerstélla NCC-koncernens framtida finansieringsbehov
har foretagets betalningsberedskap loncentrerats till bindande kreditlaften. NCC:s finanspolicy anger att NCC-
koncernens betalningsberedskap ska uppgd till minst 7 procent av koncernens arsomsittning, varav minst 5 procent
ska besta av outnyttjade bindande kreditléften. Betalningsberedskapen definieras som koncernens likvida medel,
kortfristiga placeringar och outnyttjade bindande kreditfaciliteter minskat med forfallande
marknadsfinansieringsprogram som har en kvarvarande 1optid kortare &n tre méinader. Volymen outnyttjade
bindande kreditléften uppgick vid Arsskiftet till 3,9 (3,8) Mdr SEK med en aterstiende genomsnittlig loptid pa 2,8
(3,6) Ar. Tillgiingliga likvida medel placeras i bank eller rintebérande instrument med god kreditvirdighet och likvid
andrahandsmarknad. NCC Treasury AB har under 2013 siikerstillt att NCC-koncernens betalnin gsheredskap uppgétt
{ill minst 7 procent (varav minst 5 procent bestod av outnyttjade bindande kreditlsften) av NCC-koncernens

arsomsitining enligt koncernens policy.

Loptidsanalys (belopp inklusive réinta)

Nedanstiende tabell visar NCC Treasury AB:s finansiella skulder (inklusive rintebetalningar) samt neltoreglerade
derivat som utgor finansiella skulder. Koncerninterna réinteswappar utgor en finansiell tillgAng och &r inte medtagna
i tabellen. Finansiella instrument med rérlig rénta har berdknats med den riinta som foreldg pa balansdagen. Belopp i
utlindslk valuta har omriknats till SEK med balansdagens kurs. Beloppen i tabellen #r de avtalsenliga, odiskonterade

kassaflédena.

2013-12-31, i MSEK Totalt <3 mén 3 man-1 dr 1-3 ér 3-5 ér >5ar
Externa rantebérande skulder 5679 237 1010 2 926 1 404 102
Koncerninterna réintebdrande skulder 11 065 8515 2279 128 121 22
Externa rénteswappar 99 1 25 56 17

Totalt 16 843 8753 3314 3110 1542 124
2012-12-31, i MSEK Totalt <3 mén 3 man-1 ar 1-3 ér 35 ar >5 ér
Externa rdntebdrande skulder 4991 410 399 1979 1861 342
Koncerninterna réntebdrande skulder 10 638 8 740 1572 127 120 79
Externa réinteswappar 75 2 15 32 26

Totalt 15704 Q152 1986 2138 2 007 A21
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Nedanstéende tabell visar foretagets brutioreglerade derivat. Beloppen i tabellen ér de avtalsenliga, odiskonterade

kassaflédena.

2013-12-31, i MSEK Totalt <3 man 3 man-1 ér 1-3 ar 3-5 éar >5 ar
Externa valutaterminer

- utfléde -10 807 9 852 945 -10

-inflode 10 854 9 903 941 10

Externa cross-currency swappar

- utflode -394 -5 14 -149 226
-inflode 363 1 3 132 227
Koncerninterna valutaterminer

- utflode -2 031 -1 768 254 9

- inflode 2033 1772 252 Q

Netiofléde fran bruttoreglerade

instrument ’ e 51 w W !
2012-12-31, i MSEK Totalt <3 man 3 man-1 ér 1-3 ér 3-5 ar =5 ar
Externa valutaterminer

- utflede -7 883 -6 951 -859 73

- inflade 7 861 6 965 824 72

Externa cross-currency swappar

- utfléde -142 -1 5 -52 -84
-infléde 120 1 41 78
Koncerninterna valutaterminer

- utflode -1 793 -1 441 280 72

-infléde 1785 1 430 282 73

Netiofléde fran bruttoreglerade

instrument 0 <2 2 =3 L %
Rénterisker

Riinterisk utgér risken for att forindringar i marknadsriintor paverkar NCC Treasury AB:s kassafloden eller det
verkliga virdet p finansiella tillgingar och skulder negativt. Foretagets finansieringskéllor utgors i huvudsak av
kassaflode fréin den operativa verksamheten i NCC-koncernen samt upplining. Uppléningen som &r rintebirande
medfsr att NCC-koncernen exponeras for rinterisk. Firetagets uppdrag ir att sikerstilla att NCC:s policy for
rinterisk uppylls, dvs alt den vigda genomsnittliga iterstiende réintebindningen 161 skuldportfljen, nér
exponeringen reducerats med réntebindningen for lilvida medel, i normalfallet ska vara 12 ménader med ett
avvilelsemandat pa +/- 6 manader samt att skuldportféljens rinteomséttningsstruktur ska vara spridd &ver tiden. I de
fall tillgiinglig upplaningsform rinteméssigt inte motsvarar dnskvard struktur pd laneportfoljen anvinds i huvudsak
riinteswappar for att anpassa strukturen. Utestdende riinteswappar till koncernfiretag uppgick till nominellt 312 (301)
MSEK samt till §vriga nominellt 2 112 (1 401) MSEK. NCC Treasury AB fullgjorde uppdraget under 2013.

Per arsskiftet uppgick NCC Treasury AB:s riintebdrande bruttoskuld till 16 248 (15 072) MSEK, varav extern 5 256 (4
526) MSEK och koncernforetag 10 992 (10 546) MSEK. Den genomsnittliga rintebindningstiden pa bruttoskulden
var 7 (6) manader, varav intern 2 (1) och koncernféretag 17 (15) minader.

En generell hijning respektive sinkning av réntenivin med en procentenhet skulle medféra en forindring av NCC

Treasury AB:s resultat cfter skalt pa &rsbasis med +/-19 (-/+ 6) MSEK.
sth
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Valutarisker

Valutarisk utgér risken att fortindringar i valutakursen negativt piverkar firetagets resultatrikning, balansrakning
och kassafldden. NCC-koncernens affirsomraden ansvarar for att transaktionsexponeringen elimineras sa snart den
#r kind. Koncernforetagen ska anlita NCC Treasury AB for att géra valutasikringar som dérefter genomfor externa
silringar som identiskt speglar de interna valutaterminerna. Foretaget hade per balansdagen utestiende netto salda
valutaterminer till koncernféretag pa nominellt 389 (475) MSEK samt utestiende netto kiipta valutaterminer (ill
gvriga pa nominellt 389 (475) MSEK.

Koncernforetagens valutasikringar av omrakningsexponering sker genom NCC Treasury AB. Utestéende
siikringspositioner i NCC Treasury AB #r lin och valutaterminskontrakt. Det redovisade viirdet p externa l4n samt
valutaterminer (inklusive underliggande kapitalbelopp) som anvénts som siikringsinstrument per 31 december var 1
644 (1 374) MSEK, varav 1an 534 (517) MSEK och silda valutaterminer 1 110 (857) MSEK. Motsvarande interna
poster var per 31 december 1 644 (1 374) MSEK, varav utlaning 175 (171) MSEK samt kipta valutaterminer 1 469 (1
203) MSEIL

NCC Treasury AB:s exlerna finansiering sker till stor det i SEK och LUR och overfors sedan till koncernforetagen i
form av utldning i lokal valuta. Den valutarisk som déirigenom uppkommer hanteras med valutaswappar samt cross-
currency swappar, Utestdende netto silda finansieringsvalutaswappar samt cross-currencyswappar uppgick nominellt
till 7 920 (5 146) MSEK.

NCC Treasury AB ska inte ta nagra valutarisker men har en valutarisklimit som innebir att foretagets resultat
maximalt far férsimras med -10 MSEK vid en valutakursférindring pd 5 procent.

Per 31 december skulle en forindring av valutakurserna med 5 procent medféra en forsémring av NCC Treasury
AB:s resultat med -1,0 (:0,8) MSEK.

Kreditrisker/motpartsrisker

NCC:s placeringsreglemente for finansiella kreditrisker revideras lkontinuerligt och karaktiriseras av forsiktighet.
Transaktioner sker endast med kreditvirdiga motparter med ligst rating A- (Standard & Poor's) eller motsvarande
internationell rating. ISDA:s (International Swaps and Derivatives Association) ramavtal om nettning med alla
motparter avseende derivathandel anvinds. I placeringsreglementet anges maximal kreditexponering samt loptid {6r
olika externa motparter.

Motpartsrisken avseende externa derivat, beriknad som nettofordran per motpart, uppgick till 191 (105) MSEK vid
ulgingen av 2013. Nettofordran per motpart berdknas enligt maknadsvirderingsmetoden (FFIFS2007:1). Berdknad
bruttoexponering fr motpartsrisker aveende extern kassa och bank samt korifristiga placeringar uppgick till 3 136
(2 169) MSELK.

Utlaning till koncernforetag bedéms inte utgtra nigon kreditrisk fir NCC Treasury AB.

NCC Treasury AB har inga forfallna fordringar mot koncernféretag. I'oretaget har inte satt av ndgra reserver for
ostikra fordringar dé inga fordringar har beddmts vara osiikra fordringar.

NOT 14 REDOVISAT OCH VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA INSTRUMENT
Nedanstiende tabell visar redovisat virde och upplyser om verkligt virde for finansiella instrument dér verkligt
virde kan avvika fran redovisat viirde.

Beriikningen av verkligt viirde pa koncerninterna och externa valutaterminer och cross-currency swappar baseras pé
publicerade terminskurser pa en aktiv marknad. Berékningen av verkligt virde pa koncerninterna och externa
rinteswappar baseras pa terminsriintor framlagna utifidn observerbara yieldkurvor. Diskonteringen ger inte nigon
viisentlig paverkan pa verkligt viirde avseende derivaten.
IFor korta samt langa obligationslin noterade p& Nasdaq OMX Stockholm har verkligt virde beriknats enligt priser
noterade pa en vil fungerande andrahandsmarknad. Verkligt viirde for onoterade langa obligationer och linga
skulder till kreditinstitut har beriknats genom att framtida kassaflsden har diskonterats med akluella
marknadseintor f6r liknande finansiella instrument. Verkligt viirde for dvriga externa ling- samt kortfristiga
rintebirande skulder bedoms inte ayvika materiellt frin redovisat viirde. For koncerninterna ling- samt kortfristiga
rintebirande tillgangar och skulder, kassa och bank samt 6vriga rantefria tillgingar och skulder bedoms det verkliga
viirdet Gverensstimma med det redovisade vérdet.

A

15(17)



NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2013
Org nr 556030-7091

2013-12-31 2012-12:31

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
TSEK véirde véirde virde virde
Koncerninterna rénteswappar -3 35 696 0 47 163
Externa valutaterminer samt cross-currency
swappar 72 065 73724
Koncerninterna valutaterminer 1742 1825
Korffristiga placeringar 794 207 794 207 1291 146 1291 146
Summa finansiella tillgangar 868 011 905 452 1291 146 1338 309
Langfristiga noterade obligationslan 2 598 542 2 663222 1848 542 1 867 539
Langfristiga onolerade obligationslén 1112392 1136524 1260 970 1260 970
Langfristiga réntebdrande skulder till
kreditinstitut 450 043 461 631 754 464 754 464
Kortfristiga noterade obligationslén 450 000 452 465 - -
Kortfristiga onoterade obligationslén samt
foretagscertifikat 376721 376 721 660 065 660 065
Kortfristiga skulder fill kreditinstitut 302 924 302 924 42012 42 012
Externa réinteswappar 9 660 61 447 5185 67 661
Externa valutaterminer samt cross-currency
swappar 6178 5329
Koncerninterna valutaterminer 10 089 ? 699
Summa finansiella skulder 5300282 5454934 4 587 505 4 667 739

I nedanstiende tabell Eimnas upplysningar om hur verkligt virde bestimts for finansiella instrument. Uppdelning av
hur verkligt viirde bestims ska géras utifran tre nivier. Under perioden har inga forflyttningar gjorts mellan nivderna
och inga signifikanta éindringar har gjorts vad avser virderingssitt, anvéind data eller antaganden.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument.
Niva 2: utifran direkt cller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: utifran indata som inte &r observerbara pd marknaden (vilket inte &r tillampligt for NCC).

2013-12-31 2012-12-31

TSEK Niva 1 Nivéa 2 Summa Nivé 1 Nivé 2 Summa
Derivat 111 245 111 245 47 163 47 163
Kortfristiga placeringar 794 207 794 207 1291 146 1291 146
Summa finansiella fillgangar 794 207 111 245 905 452 1291 146 47 163 1338 309
Derivat 61 447 61 447 82 689 82 689
Noterade obligationslén 3115687 3115687 1 867 539 1 867 539
Onoterade obligationslén och

foretagscertifikat 1513245 1513245 1921035 1921035
Ovriga réintebérande skulder ill

kreditinstitut 764 555 764 555 796 476 796 476
Summa finansiella skulder 3115687 2 339 247 5454 934 1 867 539 2717 511 4 667 739

NOT 15 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga viisentliga hiindelser har intréffat efter balansdagen.
NSy
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Revisionsberittelse

Till arsstimman i NCC Treasury AB, org.nr 556030-7091

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av irsredovisningen for NCC Treasury AB
for ir 2013.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for
arsredovisningen

Det ér styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
att uppritta en arsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
Arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstillande direktéren bedémer dr nddvindig for att
uppritta en Arsredovisning som inte innehéller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel,

Revisorns ansvar

VArt ansvar ir att uttala oss om rsredovisningen pi grundval av
viir revision. Vi har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kriver att vi fljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppni rimlig sikerhet att arsredovisningen
inte innehdller viisentliga felaktigheter,

En revision innefattar att genom olika atgirder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
Arsredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgirder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller p fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som #r relevanta for
hur bolaget upprittar irsredovisningen for att ge en rittvisande
bild i syfte att utforma granskningsitgirder som ar
#indamalsenliga med hiinsyn till omstindigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksi en utviirdering av
#indamilsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direkt6rens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den
overgripande presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
#indamalsenliga som grund f6r vira uttalanden.

Uttalanden

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet
med Arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden
rittvisande bild av NCC Treasury AB:s finansiella stillning per den
31 december 2013 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for Aret enligt rsredovisningslagen. En bolagsstyrningsrapport
har upprittats. Forvaltningsberittelsen och bolagsstyrnings-
rapporten ir férenlig med drsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker dérfér att rsstimman faststiller resultatrakningen
och balansriakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver vir revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
cller férlust samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for NCC Treasury AB for ar 2013.

Styrelsens och verkstdillande direktérens ansvar

Det iir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ir styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

VArt ansvar Ar att med rimlig siikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust och om
forvaltningen pa grundval av vAr revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utver var
revision av Arsredovisningen granskat visentliga beslut, atgirder
och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar
ersiittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren p& annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, Arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ér tillrickliga och
#indamélsenliga som grund for vra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att Arsstimman disponerar vinsten enligt férslaget i
férvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktéiren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Stockholm den 7 mars 2014

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Christina Asséus Sylvén
Auktoriserad revisor
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