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Forvaltningsberittelse
Allmint om verksamheten

NCC Treasury AB (publ) ir ett heldgt dotterforetag till NCC AB (publ), org.nr. 556034-5174 med site i Solna, Sverige.

Foretaget ir NCC-koncernens internbank och ansvarar fér placering och upplaning av likvida medel samt rddgivning. Hir
hanteras koncernens rénte-, valuta-, kredit-, refinansierings-, motparts- och likviditetsrisker inom faststillda risklimiter, se
Redovisnings- och virderingsprinciper. NCC Treasury hanterar ocksd prisrisker i oljeprodukter.

Foretaget bedriver inte sidan verksamhet som avses i lag om bank- och finansieringsrorelse.

Under verksamhetsaret 2019 har NCC Treasury AB (publ) genererat ett resultat fore dispositioner och skatt pa 139,9
(111.3) MSEK.

Verksamheten under 2020 kommer likt tidigare att bedrivas enligt gillande riktlinjer och policies.

Flerarsoversikt
Balansrékning i TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Summa Tillgéngar 13934962 12083 986 11089 622 11181415 16309316
Summa Eget kapital 141 949 21264 14 594 4 439 -19 632
Summa Skulder exkl eget kapital 13793013 12062722 11075028 11176976 16328 948
Summa eget kapital och skulder 13934962 12083 986 11089 622 11181415 16309 316
Soliditet, % 1,0 0,2 0,1 0,04 0,1
2019 2018 2017 2016 2015
Resultatrékning i TSEK Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
Nettoomsattning - - - - -
Rérelseresultat -19 981 -15 811 -16 154 -15174 -15 867
Resultat efter finansiella poster 139 859 111286 82 709 68717 97 578
Periodens resultat effer skatt 134722 86 803 64 510 55878 71711

Forandringar bland ledande befattningshavare

Inga foriandringar bland ledande befattningshavare har intréffat under aret.

Bolagsstyrning

NCC Treasury AB (publ) har gett ut skuldebrev som 4r upptagna pé en reglerad marknad och foretaget ska darfér upplysa
om bolagsstyrning i enlighet med arsredovisningslagen.

NCC AB #iger 100% av aktierna i NCC Treasury AB (publ) och har 100% av rostetalet i NCC Treasury AB. Enligt
bolagsordningens bestimmelser viljs styrelseledaméterna pa bolagsstdmman. Andringar i bolagsordningen beslutas av
bolagsstimman. Bolagsstimman har inte bemyndigat styrelsen att besluta om frigan att foretaget ska ge ut nya aktier eller
forvirva egna aktier.

NCC Treasurys riktlinjer fr bolagsstyrning #r utformade efter NCC-koncernens riktlinjer. NCC Treasury tillimpar en
metod for riskbedémning och riskhantering for att sikerstlla att de risker, som foretaget &r utsatt for och som kan
péaverka den interna kontrollen och den finansiella rapporteringen, hanteras inom de processer som faststillts. Visentliga
risker som beaktas dr bland annat marknadsrisker, operativa risker samt évriga risker for fel i den finansiella
rapporteringen. NCC Treasury AB:s verksamhet som internbank ér reglerad av en finanspolicy som &r beslutad av NCC-

koncernens styrelse.
M
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Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for den interna kontrollen dver den finansiella rapporteringen. Styrelsen faststéller
arligen en arbetsordning for styrelsens arbete. Styrelsen upprittar vidare en instruktion for arbetsférdelningen mellan
styrelsen och vd. Verkstillande direktéren ansvarar enligt instruktionen for arbetet med den interna kontrollen och att
bidra till en effektiv kontrollmiljs.

NCC Treasurys hantering av risker bygger pa att ett antal kontrollaktiviteter som sker pé olika nivier inom verksamheten.
Kontrollaktiviteterna ska sikerstilla savil effektivitet i foretagets processer som en god intern kontroll.

NCC Treasury AB foljer NCC:s interna policyer, riktlinjer, manualer och koder som giller den finansiella rapporteringen,
vilka aterfinns pd NCC:s intranit (MyNCC). Informationen innehéller vidare metodik, instruktioner och stodjande
dokument i form av checklistor etc. samt évergripande tidplaner.

Uppfoliningen for att sikerstilla effektiviteten och kvaliteten pa den interna kontrollen sker inom NCC Treasury pé olika
siitt. NCC har utvecklat ett system (ramverk) for dokumenterad sjélvutvirdering av intern kontroll som f6ljs av NCC
Treasury AB. Sjilvutvirderingen genomférs regelbundet och 4r en del av underlaget for styrelsens bedémning av den
interna kontrollen.

Avrapportering av statusen av den interna kontrollen sker pa ett arligt styrelseméte for NCC Treasury AB.

Visentliga hiindelser under rikenskapséret

Under 2019 gav NCC Treasury AB for forsta gingen ut s kallade grona foretagsobligationer till ett virde av 1,6 miljarder
SEK som noterades pa Nasdaq Stockholm. Féretaget gjorde dessutom en refinansiering av 100 MSEK genom en gron
"private placement". Avsikten #r att finansiera investeringar i hdllbara fastighetsutvecklingsprojekt, omvandling till
fornyelsebara energikillor vid asfaltstillverkning, aterbruk pa byggarbetsplatser och andra grona investeringar. Det gréna
ramverket f6r obligationerna har verifierats av Centre for International Climate and Environmental Research (CICERO), ett
oberoende forskningscenter knutet till Universitetet i Oslo. Ramverket klassas som "Medium Green", vilket &r den nist
hogsta nivan i CICERO:s bedémningar, och styrningsstrukturen "Excellent" vilket &r hogsta betyg.

Forslag till vinstdisposition

Till &rsstimmans forfogande stér foljande vinstmedel:

Balanserat resultat -12 933 398
Arets resultat 134 722 415
kronor 121 789 017

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslér att vinstmedlen disponeras s att

Utdelning till aktiedgarna 120 000 000
I ny rikning balanseras 1789017
Summa kronor 121 789 017

Upprittad arsredovisning innebér att ett koncernbidrag pa 24 002 043 SEK har limnats till NCC AB.

Koncernbidrag har, under forutséttning av rsstimmans godkénnande, ldmnats med 24 002 043 SEK vilket foranleder att
fritt eget kapital per balansdagen, efter beaktande av skatteeffekten, har reducerats med 18 865 606 SEK. Den féreslagna
viirdesverforingen i form av koncernbidrag reducerar soliditeten till 1,0 procent fre foreslagen utdelning. Férslaget dr
enligt styrelsens och verkstillande direktérens bedomning forsvarligt med hénsyn till de krav som stlls pé foretagets
behov av eget kapital och bedoms tillgodose bolagets framtida kapitalbehov for fortsatt utveckling av verksamheten.
Likviditeten i foretaget bedoms kunna uppritthallas pa en likaledes betryggande niva. Det limnade koncernbidraget kan
ddrmed forsvaras med hénsyn till vad som anfors i ABL 17 kapitlet 3 § andra och tredje stycket. Foretagets externa
finansiella engagemang ir sikerstillda genom moderbolagsborgen. \k'\
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Resultatrikning
Belopp i TSEK Not 2019 2018

F&rsdlinings- och administrationskostnader 1 -19 981 -15811

Resultat frén finansiella poster
Intéikter fréin &vriga vérdepapper och fordringar som &r

anlaggningstillgangar 2,3 146 3580

Ovriga rénteintakter och liknande intdkter 2,4 265 264 235 365

Rantekostnader och liknande kostnader 5 -105 570 -111 848
Resultat efter finansiella poster 139 859 111286
Aktuell skatt 6 5136 -24 483
Arets resultat 134 722 86 803
Rapport over totalresultat
Belopp i TSEK Not 2019 2018
Arets resultat 134722 86 803
Arets f3réindring i verkligt viirde pa kassaflédessdkringar 6143 8 553
Skatt hanforlig till kassaflsdessdkringar -1315 -1 883
Ovrigt totalresultat 4 829 6 670
Summa totalresultat fér perioden 139 551 93 473

o
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Balansrikning
Belopp i TSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgéngar
Fordringar hos koncernféretag 7,8 133 166 159 111
Langfristiga fordringar 7 902 123
Uppskjutna skattefordringar 60
Summa anléggningstillgéngar 141 068 159 294

Omsdttningstillgéngar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 8 11 559 831 10814 376
Ovriga fordringar 61222 140 485
Férutbetalda kostnader och upplupna intéakter 4025 6333
Kortfristiga fordringar 11625078 10961 194
Kortfristiga placeringar 9 10 209 71530
Kassa och bank 2 158 607 891 968
Summa omséttningstillgangar 13793894 11924 692
SUMMA TILLGANGAR 13934962 12083 986

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (120 000 aktier & nom 100 kronor) 12 000 12 000

Uppskrivningsfond 1150 1150

Reservfond 2 400 2 400

Sdkringsreserv 4610 218
Bundet eget kapital 20 160 15332
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -12 933 -80 871

Arets resultat 134722 86 803
Fritt eget kapital 121789 5932
Summa eget kapital 141 949 21264
Langfristiga skulder 12,13

Obligationslan 10 1700 000

Skulder till koncernféretag 8 15 527 24 350

Ovriga skulder 704 5056
Langfristiga skulder 1716 231 29 406
Kortfristiga skulder 13

Obligationslé&n och féretagscertifikat 10 678 974

Skulder till kreditinstitut 11 97 033

Skulder till koncernféretag 8 12000 897 11206 931

Ovriga skulder 75 040 49 530

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 14 844 848
Kortifristiga skulder 12076782 12033 316
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13934962 12083 986
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Rapport over fordndringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat

Uppskriv- resultat och  Summa eget
Belopp i TSEK Aktiekapital ningsfond ~ Reservfond  Sékringsreserv  drets resultat kapital
Ingdende balans 2018-01-01 12 000 1150 2 400 -6 888 5932 14 594
Arets resultat 86 803 86 803
Ovrigt totalresultat 6 670 - 6 670
Summa fotalresultat 6 670 86 803 93 473
Ldmnat koncernbidrag -111 286 -111 286
Skatteeffekt av koncernbidrag 24 483 24 483
Summa transaktioner med aktiedgare -86 803 -86 803
Utgaende balans 2018-12-31 12 000 1150 2 400 -218 5932 21264
Ingdende balans 2019-01-01 12 000 1150 2 400 -218 5932 21 264
Avets resultat 134722 134722
Ovrigt totalresultat 4 829 - 4 829
Summa totalresultat 4 829 134 722 139 551
Ldmnat koncernbidrag 24 002 24 002
Skatteeffekt av koncernbidrag 5136 5136
Summa transaktioner med aktiedgare -18 866 -18 866
Utgaende balans 2019-12-31 12 000 1150 2 400 4610 121789 141 949
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Kassaflodesanalys

ARSREDOVISNING 2019

2019-01-01 2018-01-01
Belopp i TSEK Not -2019-12-31  -2018-12-31
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 139 859 111 286
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet’ 182751 170 579
Betald skatt -
Kassafléde frén den 16pande verksamheten fore
foréndringar av rérelsekapital 322 610 281 865
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Kassaflsde frén fordndringar i rérelsekapital
Okningl)/Minskning(+) av rérelsefordringar 78 614 67 173
Okning(+)/Minskning[) av rérelseskulder 14 385 -33 145
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 415 609 181 547
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 2 507 054 1669 576
Amortering av l&neskulder 785 698 -651 389
Koncernbidrag -111 286 -82 706
Okningl)/Minskning(+) av réntebdrande fordringar -691 497 -1 904 836
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 16 918 573 969 355
Arets kassaflsde 1334182 -787 808
Likvida medel vid drets brjan 891 968 1751381
Kursdifferens i likvida medel -67 543 71 605
Likvida medel vid darets slut 2 158 607 891 968
I bestar huvudsakligen av orealiserade valutakursdifferenser
Tilliggsupplysningar till kassaflodesanalys
2019-01-01 2018-01-01
Belopp i TSEK -2019-12-31 -2018-12-31
Betalda rdantor**
Erhallen rénta 225 586 217 611
Erlagd rénta 92 632 98 589
** ingdr i kassafléde fran den 16pande verksamheten fére férdndringar av rérelsekapital
Likvida medel
Féljande delkomponenter ingér i likvida medel
Kassa och bank 2 158 607 891 968
Korffristiga placeringar < 3 ménader
2 158 607 891 968
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Redovisnings- och vérderingsprinciper
Belopp i TSEK om inget annat anges

Allmiin information

NCC Treasury AB med organisationsnummer 556030-7091 #r ett svenskregisterat aktiebolag med siite i Solna. Adressen
till huvudkontoret 4r Herrjérva torg 4, 170 80 Solna. Foretaget dr NCC-koncernens internbank och ansvarar for placering
och uppléning av likvida medel samt rddgivning.

Allminna redovisningsprinciper

NCC Treasury AB (publ) &rsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR2 "Redovisning for juridiska personer" vilket innebér att de av EU faststillda
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar utgivna av International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) tillimpas i sin helhet férutom de undantag och tilldgg som regleras i RFR 2.

Nya IFRS samt dndringar i [FRS som tillimpas fran 2019

NCC Treasury AB tillimpar inte IFRS 16 Leasingavtal i juridisk person med grund i undantaget i RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Andra #ndringar av IFRS med tillimpning frén och med 1 januari 2019 har inte haft nigon vésentlig
péverkan pd NCC Treasury AB:s finansiella rapportering.

Nya IFRS samt dndringar i [FRS som dnnu inte borjat tillimpas

Ett antal nya standarder och tolkningar trider ikraft for rikenskapsar som borjar efter 1 januari 2019 och har inte
tillimpats vid upprittandet av denna finansiella rapport. Dessa nya standarder och tolkningar véntas inte ha en visentlig
inverkan pd NCC Treasurys finansiella rappporter pa innevarande eller kommander perioder och inte heller pa framtida
transaktioner.

Koncernforetag
Med koncernféretag avses de foretag som har NCC AB (publ) som moderbolag.

Rénteintiikter och rintekostnader

Resultat fran forsiljning av virdepapper nettoredovisas i "Ovriga rénteintikter och liknande intikter". Rénteintakter
avseende anlidggningstillgidngar redovisas i "Intékter frén dvriga virdepapper och fordringar som &r
anliggningstillgingar". Rinteintikter avseende omsittningstillgangar redovisas i "Ovriga rénteintikter och liknande
intidkter". Rintekostnader avseende skulder redovisas i "Réntekostnader och liknande poster". Réintor avseende externa
rinte- och valutaswappar nettoredovisas bland 6vriga rintekostnader. Rintor avseende interna ranteswappar och
valutaswappar redovisas bland rénteintikter vid en positiv rdnta och bland rintekostnader vid en negativ rénta.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrdkningen forutom dé
underliggande transaktion redovisas i 6vrigt totalresultat varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i ovrigt totalresultat.
Aktuell skatt #r skatt som ska betalas eller erhallas for det aktuella dret. Hit hor éven justering av aktuell skatt hénforlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas p4 sikringsreserven. Uppskjuten skatt beriknas med utgéngspunkt frin den beslutade
skattesatsen for nirmast paféljande &r och skatteposter tillhdrande arets fordndring av sikringsreserven redovisas i 6vrigt
totalresultat.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar pé tillgingssidan kassa och bank, kortfristiga
placeringar, 6vriga fordringar, koncernfordringar samt upplupna intikter. P4 skuldsidan aterfinns obligationslén, skulder
till kreditinstitut, koncernskulder, 6vriga skulder samt upplupna kostnader. En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas
upp i balansrikningen nir bolaget blir part till instrumentets avtalsméssiga villkor. En finansiell tillgéng tas bort fran
balansrikningen nir alla visentliga risker och forméner héinforliga till tillgdngen har dverforts. Detsamma giller for del av
finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort frin balansrikningen nér forpliktelsen i avtalet fullgjorts eller pa annat stt
utslickts. Detsamma giller for del av finansiell skuld.

Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen utifran i vilket syfte instrumentet forvérvades. En finansiell
tillgang Kklassificeras utifrin NCC Treasurys affirsmodell for hantering av den finansiella tillgdngen och de férvintade
kassaflodenas karaktir. Omklassificering av finansiella tillgéngar gors endast om affirsmodellen for tillgadngen har
forandrats.

Virdering av finansiella instrument

Finansiella instrument klassificeras i foljande kategorier for virdering. Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde
via resultatrikningen, Finansiella tillgingar virderade till upplupet anskaffningsvirde, Finansiella skulder virderade till
verkligt viirde via resultatridkningen, Derivat som anvinds i sikringsredovisning samt Ovriga finansiella skulder.
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Finansiella tillgdngar virderade till verkligt viirde via resultatrdkningen

I denna grupp ingér derivat med positivt verkligt virde samt réntebirande virdepapper dir syftet med innehavet &r att
maximera avkastningen inom givna risklimiter. Forindringar i verkligt véirde redovisas i resultatrdkningens finansnetto.
Samtliga finansiella instrument som ingar i denna kategori &r avsedda for handel. Ett derivat som &r ett identifierat och
effektivt sakringsinstrument ingér inte i denna grupp.

Finansiella tillgAngar viirderade till upplupet anskaffningsvirde

Hiir ingér lanefordringar och kundfordringar samt korta placeringar (kortfristiga bankdepositioner) dr syftet med
innehavet #r att erhilla de avtalsenliga kassaflédena fram till forfall. Kassaflodet erhélles vid bestdmda tidpunkter och &r
endast betalning av kapitalbelopp och rinta pa det utestiende kapitalbeloppet.

Finansiella skulder virderade till verkligt viirde via resultatrikningen
I denna grupp ingér derivat med negativt verkligt véirde med undantag for derivat som ir ett identifierat och effektivt
sikringsinstrument. Foridndringar i verkligt virde redovisas i finansnettot.

Ovriga finansiella skulder

Lan samt skulder till koncernforetag, ingér i denna kategori. Skulderna virderas till upplupet anskaffningsvirde. Eventuell
skillnad mellan erhallet belopp och terbetalningsbelopp redovisas i resultatrikningen fordelat Gver laneperioden, med
tillimpning av effektivrintemetoden.

Derivat som anvinds i sidkringsredovisning
Derivat som anvinds i sikringsredovisning redovisas till verkligt véirde i balansrdkningen. Vérdeférandringen pd ett
effektivt sikringsinstrument redovisas mot sékringsreserven i eget kapital dver 6vrigt totalresultat.

Nedskrivning

NCC Treasury bedomer forvintade kreditférluster pa framtidsinriktad information for de finansiella tillgngar som
redovisas till upplupet anskaffningsvirde och verkligt virde via dvrigt totalresultat. Forlustreservering gors enligt ndgot av
foljande sitt:

o hokas for forlusthindelser som kan férviintas intréffa inom 12 ménader

e bokas for forlusthiandelser som kan forvintas intréffa under tillgangens hela livstid.

Forlustriskreservering for tillgdngens hela livstid gors om kreditrisken f6r den finansiella tillgingen pa rapportdagen har
okat signifikant sedan initial redovisning gjordes och forlustriskreservering inom 12 manader gors om sa inte &r fallet.

Sikringsredovisning

For hantering av rénterisk anvinds rintederivat. Stkringsredovisning sker dir effektiva sikringssamband kan bevisas.
Virdeforindringar redovisas, efter beaktande av skatteeffekt, i dvrigt totalresultat. Eventuell ineffektivitet redovisas i
finansnettot. Med sikringen av rinta uppnar NCC att rorlig rénta pd delar av NCC:s finansiering blir fast rénta.

Likvida medel

Likvida medel bestér av kassamedel samt omedelbart tillgingliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut
samt kortfristiga placeringar med en 16ptid understigande tre méanader vid anskaffningstidpunkten, vilka &r utsatta for
endast en obetydlig risk for virdefluktuation.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta omvirderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrékningen av finansiella tillgangar och skulder nettoredovisas under "Réntekostnader och liknande kostnader" . En
specifikation over valutakursdifferenserna finns i not 5 "Réntekostnader och liknande kostnader".

Eget kapital
Koncernbidrag redovisas baserat p sin ekonomiska innebdrd, innebérande att limnade koncernbidrag redovisas over eget
kapital, netto efter skatt, med skatteeffekten i resultatrakningen.

Stillda sikerheter
Féretaget har stillt en obligation p4 nominellt 10 MSEK som sékerhet till SEB for att bedriva derivathandel pd NASDAQ
Stockholm.

Kassaflodesanalys
Indirekt metod tillimpas vid upprittande av kassaflédesanalys i enlighet med IAS 7, Kassaflodesanalys.

Kritiska uppskattningar och bedémningar

Att uppriitta rapporter i 6verensstimmelse med RFR 2 kréver oftast anvindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningséndamal. Foretaget dr en internbank vars syfte &r att ansvara for placering och upplining av likvida medel och
dirfor bestar de finansiella rapporterna frimst av finansiella instrument. Ledningen och styrelsen féljer 16pande den
allménna utvecklingen av Covid -19 viruset och dess paverkan pa bolagets verksamhet. Man genomfor ett antal aktiviteter
sisom Business continuity planning, riskbedomningar och scenarioanalyser for att kunna vidta relevanta tgirder och
minimera effekten pa verksamheten. I nuliget 4r det dock inte méjligt att beddma omfattning och eventuell paverkan pd
NCC koncernens omséttning, resultat och stillning under 2020, I NCC Treasury AB:s balansrikning ér det huvudsakligen
rintebirande virdepapper samt derivat som virderas och redovisas till verkligt virde. Ovriga finansiella instrument avser
framst koncerninterna fordringar och skulder samt andra fordringar och skulder vilka redovisas till upplupet
anskaffningsvirde. De for NCC Treasury AB:s mest visentliga bedémningar redovisas i not 17. 9(19)
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Noter

NOT 1 FORSALJNINGS- OCH ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Féretaget har inte haft ndgra anstéllda under dret utan personalen har hyrts in frén NCC AB (publ). Ersdttning fill
styrelsen eller verkstéllande direktdren har ej utgdtt.

Revisionsarvode till PricewaterhouseCoopers AB uppgar till 293 (285) TSEK samt &évriga konsultuppdrag till 60 (60)
TSEK.

NOT 2 SEGMENTRAPPORTERING
NCC Treasury AB har inga sérskiljbara delar som uppfyller definitionen pé ett rérelsesegment utan féretaget Gr en helhet
och utvéirderas i sin helhet av fdretagets verkstéllande beslutsfattare. Foretaget har endast en fidnst, finansférvaltning.

Geografisk férdelning av Rénteintékter (not 3,4) 2019 2018
Sverige 102 294 64187
Norge 110 436 113 821
Danmark 26 107 28 227
Finland 14 411 19 150
Ryssland 2327 3739
Baltikum och Polen 57 12

255 632 229136

NOT 3 INTAKTER FRAN OVRIGA VARDEPAPPER OCH FORDRINGAR SOM AR ANLAGGNINGSTILLGANGAR"

2019 2018
Ranteintdkter, koncernféretag 146 3580
146 3580
NOT 4 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE INTAKTER'
2019 2018
Rénteintdkter, moderféretag 16 591 1055
Ranteintdkter, dvriga koncernféretag 236 022 223 131
Ranteintdkter, dvriga externa 2873 1370
Nettovinst pé finansiella tillgéngar/skulder som innehas for
handelsdngomél, dvriga ex?erni / o778 ? 809
265 264 235 365
NOT 5 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE KOSTNADER"
2019 2018
Réntekostnader, moderféretag 397 -44
Rantekostnader, &vriga koncernféretag -15 941 -14 566
Réntekostnader, évriga externa -67 460 74188
Neﬂoférhl.ust pé ﬂhnons[ellc tillgc"mgar/sku[der som innehas for 8338 9240
handelsdndamal, koncernféretag
Valutakursdifferenser nefto* 292 73
Kreditavgifter -13725 13737
-105 570 -111 848
*  varav
Valutakursdifferenser pa anléggningstillgéngar, évriga koncernféretag 1513 -8 700
Valutakursdifferenser finansiella omséttningstillgéngar, moderféretag 27 801
Valutakursdifferenser finansiella omsdtningstillgéngar, évriga koncernféretag 135 382 225739
Valutakursdifferenser finansiella omséttningstillgéngar, évriga externa 67 543 71504
Valutakursdifferenser pd finansiella skulder, moderféretag -239 -11 980
Valutakursdifferenser pd finansiella skulder, évriga koncernféretag 3309 7219
Valutakursdifferenser pé finansiella skulder, évriga externa 72 156 -127 209
Netto valutakursdifferenser 292 73

) Intikter och kostnader i not 3, 4 och 5 tillhér huvudsakligen vérderingskategorin upplupet anskaffningsvérde,

PN

10(19)



NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2019
Org nr 556030-7091

NOT 6 AKTUELL SKATT

2019 2018
Aktuell skatt hanforlig till inkomstskatt = -
Aktuell skatt hénférlig till koncernbidrag 5136 24 483
-5 136 24 483

NOT 7 LANGFRISTIGA FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG
2019-12-31 2018-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid érets bérjan 159 111 16 040
Omklassificering till kortfristigt -154 050 12717
Tillkommande fordringar 126 593 155788
Arets valutakursdifferenser 1512 -
Bokfért virde vid drets slut 133 166 159 111

NOT 8 FORDRINGAR OCH SKULDER HOS KONCERNFORETAG
2019-12-31 2018-12-31

Langfristiga fordringar hos moderféretag -
Langfristiga fordringar hos &vriga koncernféretag 133 166 159 111

Summa léngfristiga fordringar hos koncernféretag 133 166 159 111
Kortfristiga fordringar hos moderféretag 1233053 1080911
Kortfristiga fordringar hos &vriga koncernféretag 10326 777 9 733 465
Summa kortfristiga fordringar hos koncernféretag 11559 831 10814376
Langfristiga skulder hos moderféretag - -
Langfristiga skulder hos évriga koncernféretag 15 527 24 350
Summa langfristiga skulder hos koncernféretag 15527 24 350
Kortfristiga skulder hos moderféretag 188 425 111 454
Kortfristiga skulder hos évriga koncernféretag 11812472 11095477
Summa kortfristiga skulder hos koncernféretag 12000897 11206 931

NOT 9 KORTFRISTIGA PLACERINGAR
2019-12-31 2018-12-31

Bokfért vérde

Réntebdrande vérdepapper 10 209 71530

Korffristiga bankdepositioner ) -
10 209 71530

Marknadsvérde

Réntebdrande virdepapper 10 209 71530

Korffristiga bankdepositioner B B
10 209 71530

WA
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NOT 10 OBLIGATIONSLAN OCH FORETAGSCERTIFIKAT
2019-12-31 2018-12-31

L&ngfristiga
Obligationslé&n, onoterade 100 000
Obligationslén, noterade p& NASDAQ Stockholm 1 600 000

1 700 000
Korfristiga
Obligationslén, onoterade - 200 000
Obligationslén, noterade pd NASDAQ Stockholm - 79 000
Féretagscertifikat - 399974

678 974

Summa obligationsl@n och féretagscertifikat 1700 000 678 974

Obligationslanen och féretagscertifikaten har en dterstaende 16ptid p& mellan 33 och 58 ménader med en genomsnitlig
aterstaende l6ptid p& 45 (4) manader samt en genomsnitilig utgéende rénta pa 1,03 (0,40)%.

NOT 11 SKULDER TILL KREDITINSTITUT
2019-12-31 2018-12-31

Checkrékningskredit

Beviljad kreditlimit 254 607 252 605
Outnyttjad del 254 607 252 605
Utnyttjat kreditbelopp - -
Ovriga skulder fill kreditinstitut - 97 033
Summa skulder till kreditinstitut - 97 033

NOT 12 LANGFRISTIGA SKULDERS FORFALLOTID EFTER BALANSDAGEN
Av langfristiga skulder forfaller - () TSEK senare &n fem ar.

Ovriga langfristiga skulders forfallotider ligger mellan 1,0 ér och 4,75 é&r (se [6ptidsanalys i not 15).

NOT 13 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
2019-12-31 2018-12-31

Stéillda sdkerheter 8196 9239
Eventualférpliktelser Inga Inga
Stéillda séikerheter fér egna skulder Inga Inga

Féretaget har stéllt en obligation p& nominellt 10 MSEK som sdkerhet till SEB for att bedriva derivathandel pa NASDAQ
Stockholm.

Féretaget hade per balansdagen ej ndgra stéllda sikerheter fér skulder.
Féretagets externa finansiella engagemang ér sékerstéllda genom moderbolagsborgen.

NOT 14 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
2019-12-31 2018-12-31

Upplupna finansiella kostnader 844 848
Summa 844 848

De finansiella kostnaderna bestar av upplupna réntekostnader och kreditavgifter.
)
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Org nr 556030-7091

NOT 15 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELL RISKHANTERING

Finanspolicy

NCC Treasury AB:s uppgift 4r att vara hela NCC-koncernens internbank. Genom NCC Treasury AB hanterar NCC-
koncernens affirsomraden och dotterbolag sina finansiella risker. NCC Treasury AB:s fordringar och skulder bestér av
lanefordringar, ldneskulder samt fordringar och skulder avseende derivat.

NCC:s finansiella flsden och tillhérande risker, rénte-, valuta-, likviditets-, refinansierings-, och kreditrisk samt prisrisker i
oljeprodukter, koordineras och hanteras av NCC Treasury AB.

Foretaget ska fungera som ett aktivt affirsstsd till NCC-koncernen i ovan nimnda risker och ansvarar for hur NCC:s
samlade upplaning hanteras.

Verksamheten bedrivs inom ramen fér NCC-koncernens finanspolicy.

Avtalsvillkor

NCC-koncernen har en finansiell nyckeltalsrestriktion i form av skuldsittningsgrad knuten till den syndikerade
kreditfaciliteten som tecknats med en grupp banker om 325 (325) MEUR med en kvarvarande l6ptid pa tva ar. NCC-
koncernen uppfyller kraven for den finansiella nyckeltalsrestriktionen.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk definieras som risken att NCC Treasury AB inte ska kunna erhélla finansiering vid en given tidpunkt
eller att kreditgivarna ska fa svarigheter att infria sina utfistelser si att féretagets dtaganden gentemot koncernféretagen
inte kan infrias. Foretaget efterstrivar en riskspridning mellan olika finansieringskillor (marknadsfinansieringsprogram,
banklan och andra laneformer) for att trygga NCC-koncernens langsiktiga forsorjning av lanat kapital. NCC-koncernens
policy fér refinansieringsrisk r att 1aneportfélien ska ha en forfallostruktur som minimerar koncernens exponering ur
perspektivet refinansieringsrisk. Skuldportf6ljens forfall ska vara spridd éver tiden.

Per &rsskiftet uppgick NCC Treasury AB:s rintebirande bruttoskuld till 13 710 (11 995) MSEK, varav extern 1 700 (776)
MSEK, moderféretag 188 (271) samt dvriga koncernforetag 11 822 (10 947) MSEK. NCC Treasury AB:s kapitalbindning pa
bruttoskulden uppgick till 6 (0,4) manader per 31 december 2019, varav externa 45 (4) manader, moderféretag 0,4 (1) samt
ovriga koncernforetag 0,1 (0,1 ) méanad.

NCC Treasury AB har upprittat féljande investorrelaterade marknadsfinansieringsprogram:

Marknadsfinansieringsprogram

Utnyttjat
Ram Nom MSEK
Commercial paper (CP) program i Finland 300 MEUR
Commercial paper (CP) program i Sverige 4 000 MSEK
Medium Term Note (MTN) i Sverige* 5 000 MSEK 1700
TOTAL 1700

* grona obligationer varav noterade pa NASDAQ Stockholm nominellt T 600 MSEK.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att NCC inte har tillricklig betalningsberedskap vid ett visst givet tillfille, vilket kan
negativt paverka koncernens formaga att fullgéra betalningsforpliktelser. For att erhélla god flexibilitet och
kostnadseffektivitet samt sikerstilla NCC-koncernens framtida finansieringsbehov har foretagets betalningsberedskap
koncentrerats till bindande kreditléften. NCC:s finanspolicy anger att NCC-koncernens betalningsberedskap ska uppga till
minst 7 procent av koncernens arsomsittning, varav minst 5 procent ska bestd av outnyttjade bindande kreditléften.
Betalningsberedskapen definieras som koncernens likvida medel, kortfristiga placeringar och outnyttjade bindande
kreditfaciliteter minskat med forfallande marknadsfinansieringsprogram som har en kvarvarande 15ptid kortare &n tre
manader. Volymen outnyttjade bindande kreditléften uppgick vid &rsskiftet till 3 654 (3 587) MSEK med en aterstiaende
genomsnittlig l6ptid pa 1,8 (2,8) 4r. Tillgingliga likvida medel placeras i bank eller rintebirande instrument med god
kreditvirdighet och likvid andrahandsmarknad. NCC Treasury AB har under 2019 sékerstillt att NCC-koncernens
betalningsberedskap uppgatt till minst 7 procent (varav minst 5 procent bestod av outnyttjade bindande kreditléften) av
NCC-koncernens arsomsittning enligt koncernens policy. |,

V
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Loptidsanalys (belopp inklusive rinta)

Nedanstaende tabell visar NCC Treasury AB:s finansiella skulder (inklusive rintebetalningar) samt nettoreglerade derivat

som utgor finansiella skulder. Finansiella instrument med rorlig rinta har beridknats med den rénta som foreldg pa
balansdagen. Belopp i utlindsk valuta har omriknats till SEK med balansdagens kurs. Beloppen i tabellen dr de
avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena.

2019-12-31, i MSEK Totalt <3 mén 3 man-1 ér 1-3 ér >3 ar
Externa rantebdrande skulder 1770 4 14 884 868
Rantebdrande skulder moderféretag 188 188

Rantebor"onde skulder &vriga 11823 11 808 10 5

koncernféretag

Externa oljeterminer 1 0,4 0,4

Oljeterminer dvriga koncernféretag 2 0,2 1,4 0,1

Externa rdnteswappar 0

Totalt 13784 12 000 26 890 868
2018-12-31, i MSEK Totalt <3 man 3 man-1 ar 1-3 ar >3 ar
Externa rdntebdrande skulder 780 529 251

Rantebdrande skulder moderféretag 272 272

Rontebcrﬂcnde skulder vriga 10 947 109922 10 15

koncernféretag

Externa oljeterminer 8 2 6

Oljederivat 6évriga koncernféretag 4 4

Externa rdnteswappar 2 2

Totalt 12013 11727 271 15

Nedanstdende tabell visar féretagets bruttoreglerade derivat. Beloppen i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade

ARSREDOVISNING 2019

kassaflsdena.

2019-12-31, i MSEK Totalt <3 mén 3 man-1 ér 1-3 ar >3 ar
Externa valutaterminer

- utflede -8 832 -7 465 -1 242 -125

- infléde 8 809 7 444 1239 126

Valutaterminer moderféretag

- utfléde 0

-infléde 0

Valutaterminer évriga koncernféretag

- utflsde -1 288 -622 -540 -126

-inflode 1296 626 545 125

Nettofldde fran bruttoreglerade

instrument ° 13 7 £ 0

2018-12-31, i MSEK Totalt <3 mén 3 mén-1 ér 1-3 ar >3 ar
Externa valutaterminer

- utfléde -6 065 -4 205 1714 -145

- infléde 6148 4277 1729 142

Valutaterminer moderféretag

- utfléde 0

- infléde 0

Valutaterminer évriga koncernféretag

- utfldde -1 587 -690 755 -142

- infléde 1618 705 768 145

F\leﬂofléde fran bruttoreglerade 114 87 28 0

instrument U\J"/L
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Rénterisker

Rinterisk utgor risken for att fordndringar i marknadsriintor paverkar NCC Treasury AB:s kassafloden eller det verkliga
virdet pa finansiella tillgdngar och skulder negativt. Foretagets finansieringskillor utgors i huvudsak av kassafléde fran
den operativa verksamheten i NCC-koncernen samt uppléning. Uppléningen som r réintebdrande medfor att NCC-
koncernen exponeras for rinterisk. Foretagets uppdrag #r att sikerstilla att NCC:s policy for rinterisk uppfylls, dvs att den
vigda genomsnittliga iterstdende rintebindningen for foretagets skuldportfélj, nér exponeringen reducerats med
rintebindningen pa likvida medel, i normalfallet ska vara 12 ménader med ett avvikelsemandat pd +/- 6 ménader samt att
skuldportféliens rdnteomsittningsstruktur ska vara spridd 6ver tiden. I de fall tillginglig upplaningsform ranteméssigt inte
motsvarar onskvird struktur pa laneportféljen anvinds i huvudsak réinteswappar for att anpassa strukturen.
Réntebindningstiden pd NCC-koncernens foretagsskuld uppgick till 15 (5) manader per 2019-12-31, inklusive ranteswappar
knutna till foretagets skuldportfolj.

I redovisningen tillimpas sikringsredovisning nér en effektiv koppling finns mellan sékrat 1an och rdnteswappen. Vid
bedomning av effektivitet sikerstiller NCC Treasury AB att det ekonomiska sambandet mellan rénteswap och
underliggande 1an 4r uppfyllt genom att riinteswappen #r upptagen i samma valuta samt att 16ptid, tidpunkt for
rintebetalningar, nominellt belopp samt rintebas dverensstimmer med underliggande lén. Rinteswappen har samma
kvantitet som underliggande 1an. Ineffektivitet kan uppstd om tidpunkter for kassaflodet i rinteswappen respektive i
underliggande 1an inte helt 6verensstimmer. NCC Treasury AB fortidstillimpar lidttnadsreglerna i IFRS 9 avseende IBOR-
reformen och #r exponerad for Stibor i rinteswappar. Utestiende rénteswappar till koncernforetag uppgick till nominellt 0
(0) MSEK samt till 6vriga externa nominellt 590 (100) MSEK varav nominellt 400 (100) MSEK ir sikringsredovisade.
Rénteswapparnas verkliga viirde uppgick per den 31 december 2019 netto till 7 (-2) MSEK bestéende av langfristiga
fordringar om 7 (0) MSEK samt 6vriga kortfristiga skulder om 0 (2) MSEK. Rinteswapparna har en forfallotidpunkt pa
mellan 2,5 (0,2) och 4,8 (0,2) ar med en genomsnittlig fast rinta p4 -0,03 (1,58) procent. En hijning av rdntenivin med en
procentenhet skulle medfora en forindring av &rets resultat med 4 (0) MSEK samt ovrigt totalresultat med 11 (0) MSEK
avseende forindring av verkligt virde pa rinteswappar.

Per arsskiftet uppgick NCC Treasury AB:s rintebérande bruttoskuld till 13 710 (11 995) MSEK, varav extern 1 700 (776)
MSEK, moderféretag 188 (271) samt 6vriga koncernforetag 11 822 (10 947) MSEK. Den genomsnittliga
riantebindningstiden pa bruttoskulden var 2 (0,2) ménader, varav extern 17 (1), moderféretag 0,4 (1) samt 6vriga
koncernforetag 0,1 (0,1) manad.

En hdjning av rintenivin med en procentenhet skulle medféra en fordndring av NCC Treasury AB:s resultat efter skatt
samt eget kapital med -26 (-30) MSEK, givet de réntebérande tillgingar och skulder samt inklusive rdnteswappar som finns
per balansdagen.

Valutarisker

Valutarisk utgor risken att forindringar i valutakursen negativt paverkar foretagets resultatrikning, balansrakning och
kassafléden. NCC-koncernens affirsomraden ansvarar for att transaktionsexponeringen elimineras sd snart den &r kénd.
Koncernfsretagen ska anlita NCC Treasury AB for att gora valutasikringar som dérefter genomfor externa sékringar som
identiskt speglar de interna valutaterminerna. Féretaget hade per balansdagen utestiende netto slda valutaterminer till
koncernféretag pa nominellt 492 (193) MSEK, varav till moderforetag p& nominellt - (-) samt utestende netto kipta
valutaterminer till 6vriga externa pa nominellt 492 (193) MSEK.

For att uppna att tillgdngar och skulder matchar i samma valuta anviinds valutaswappar. Utestiende netto salda
valutaswappar uppgick nominellt till 641 (2 150) MSEK.

NCC Treasury AB ska inte ta nigra valutarisker men har en valutarisklimit som innebdr att foretagets resultat maximalt far
forsimras med -10 MSEK vid en valutakursforindring pa 5 procent, definierad som summan av valutarisken per valuta i
absoluta tal.

Per 31 december skulle en forindring av valutakurserna med 5 procent medfora en forsdmring av NCC Treasury AB:s
resultat efter skatt samt paverkan pé eget kapital med -1,7 (-1,7) MSEK. %
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Kreditrisker/motpartsrisker

NCC:s placeringsreglemente for finansiella kreditrisker revideras kontinuerligt och karaktiriseras av forsiktighet.
Transaktioner sker endast med kreditvirdiga motparter med ldgst rating A- (Standard & Poor's) eller motsvarande
internationell rating samt lokala banker med en rating ligst motsvarande landets kreditvirdighet ddr NCC bedriver
verksamhet. ISDA:s (International Swaps and Derivatives Association) ramavtal om nettning med alla motparter avseende
derivathandel anvinds. I placeringsreglementet anges maximal kreditexponering samt 16ptid for olika externa motparter.

Motpartsrisken avseende externa derivat, beriiknad som nettofordran per motpart, uppgick till 126 (189) MSEK vid
utgangen av 2019. Nettofordran per motpart beriknas enligt maknadsvérderingsmetoden, dvs marknadsvirdet pa derivatet
med tilligg av riskforandring (1% pa nominellt belopp). Berdknad bruttoexponering for motpartsrisker avseende extern
kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick till 2 169 (963) MSEK.

Kreditrisken hos NCC Treasury ABs motparter bedéms vara 1ag, eftersom all utlaning &r koncernintern, i

en koncern med ett finansiellt starkt moderféretag och gemensam styrning och kontroll. Om

betalningsformagan hos enskilda dotterbolag skulle forsimras i ndgot fall, hanteras detta normalt genom
kapitaltillskott frin moderbolaget.

NCC Treasury AB har inga forfallna fordringar mot koncernforetag. Foretaget har inte satt av ndgra reserver for osidkra
fordringar da inga fordringar har bedomts vara osékra fordringar.

Prisrisker

Prisrisken i inkopet av bitumen hanteras av NCC Treasury AB via oljterminer. NCC Industry:s policy &r att hedga stérre
kundkontrakt nir arbetet ska utforas senare #n tvd ménader fran order. NCC Treasury AB sikerstiller att oljederivaten
prissitts med samma underliggande index som giller mot leverantdr/kund samt att antal inkdpta/sélda ton bitumen per
manad 6verstiger antal sidkrade ton bitumen per manad.

NOT 16 ICKE KASSAFLODESPAVERKANDE FORANDRINGAR I FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

EJ KASSAFLODES-
PAVERKANDE POSTER

Valutakurs-
TSEK UB 2018 Kassafloden differenser UB 2019
Rantebdrande skulder 11 994 530 1721356 -5 451 13710435
Réntebarande fordringar -10 965 556 691 497 28 546 -11 628 507
Summa skulder finansieringsverksamheten 1028 974 1029 859 23 095 2081928
Koncernbidrag -111 286
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 918 573

NOT 17 REDOVISAT OCH VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA INSTRUMENT

Nedanstiende tabell visar redovisat virde och verkligt virde for finansiella instrument. I NCC Treasury AB:s
balansrikning #r det huvudsakligen kortfristiga placeringar (som innehas for handelsindamal) samt derivat som vérderas
till verkligt virde. Kortfristiga placeringar virderas enligt priser noterade pa en vil fungerande andrahandsmarknad for
samma instrument.

Virderingen till verkligt virde pa valutaterminer och oljeterminer baseras pé vedertagna modeller med observerbar
inputdata sdsom réntor, valutor och ravarupriser. Virderingen av verkligt virde pd rinteswappar baseras pa terminsréntor
framtagna utifran observerbara yieldkurvor. Diskonteringen ger inte nigon vésentlig pdverkan pé verkligt virde avseende
derivaten.

For finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvirde; koncerninterna lang- samt kortfristiga
rintebirande tillgingar och skulder, kassa och bank, kortfristiga bankdepositioner samt 6vriga réntefria tillgangar och
skulder bedéms det verkliga virdet 6verensstimma med det redovisade virdet.

For obligationslan noterade pA NASDAQ Stockholm har verkligt virde beriknats enligt priser noterade pa en vil
fungerande andrahandsmarknad. Verkligt viirde for évriga externa ldng- samt kortfristiga rintebérande skulder bedéms
inte avvika materiellt frin redovisat virde. ,

W™
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Foljande tabell visar verkligt virde for finansiella instrument.

2019-12-31 2018-12-31
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
TSEK varde vérde varde vérde

Finansiella tillgéngar obligatoriskt virderade till verkligt
virde via resultatrékningen

Externa rénfeswappar ! 13381 1331 - -
Externa valutaterminer ! 59257 59 257 136 113 136113
Externa oljeterminer " 1739 1739 3619 3619
Koncerninterna valutaterminer ? 12 885 12885 41 607 41 607
Koncerninterna oljeterminer 2 1317 1317 7 886 7 886
Korffristiga placeringar 10 209 10 209 71530 71530
Derivat som anvdnds i sékrings-redovisning

Externa rénteswappar 1 5861 5861

Upplupet anskaffningsvérde

Langfristiga fordringar hos koncernféretag 132 462 132 462 154 050 154 050
Korffristiga fordringar hos koncernféretag 11 546 332 11 546 332 10769 943 10 769 943
Férutbetalda kostn och upplupna intékter 28 28 513 513
Kassa och bank 2 158 607 2 158 607 891 968 891 968
Summa finansiella tillgangar 13 930 028 13 930 028 12 077 229 12 077 229

Finansiella skulder obligatoriskt virderade till verkligt
vérde via resultatrékningen

Externa valutaterminer ! 73157 73157 45073 45073
Externa olieterminer 788 788 7 886 7 886
Koncerninterna valutaterminer 4 3897 3897 9104 9104
Koncerninterna oljeterminer 1795 1795 3619 3619
Externa ranteswappar 3 - - 111 11

Derivat som anvénds i sikrings-redovisning

Externa rénteswappar %! - - 1517 1517
Ovriga skulder

Langfristiga noterade gréna obligationslan 1 600 000 1599 953

Langfristiga onoterade gréna obligationslan 100 000 100779 - -

Langfristiga réntebérande skulder fill
kreditinstitut = s -

Langfristiga skulder till koncernféretag 14 819 14 819 24 226 24 226

Korffristiga noterade obligationslan - - 79 000 79 059
Korffristiga onoterade obligationslan samt

fretagscertifikat - - 599 974 599974
Korffristiga réintebdrande skulder till

kreditinstitut - - 97 033 97 033
Kortfristiga skulder till koncernféretag 11995912 11995912 11194 331 11194 331
Upplupna kostn och férutbetalda intékter 335 335 385 385
Summa finansiella skulder 13790703 13791 435 12 062 259 12 062 318

') Det redovisade vérdet fér externa valutaterminer, rénteswappar samt oljeterminer ingér i langfristiga fordringar med 8 (0) MSEK och évriga fordringar 60 (140) MSEK.

2 Det redovisade vérdet fér koncerninterna valutaterminer samt oljeterminer ingdr i langfristiga fordringar hos koncernféretag med 1 (5) MSEK samt i

kortfristiga fordringar hos koncernféretag med 13 (44) MSEK.

3 Det redovisade vérdet for externa rénteswappar, valutaterminer samt oljeterminer ingdr i langfristiga skulder med 1 (5) MSEK samt évriga kortfristiga skulder med 73 (50)
MSEK .

4 Det redovisade véirdet fér koncerninterna valutaterminer samt oljeterminer ingdr i langfristiga skulder till koncernféretag med 1 (0) MSEK samt i kortfristiga skulder fill
koncernféretag med 5 (13) MSEK.

win
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I nedanstiende tabell limnas upplysningar om hur verkligt virde bestéimts for finansiella instrument. Uppdelning av hur
verkligt virde bestims ska goras utifran tre nivier. Under perioden har inga forflyttningar gjorts mellan nivierna och inga
signifikanta #ndringar har gjorts vad avser virderingssitt, anvind data eller antaganden.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.

Nivé 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: utifrdn indata som inte 4r observerbara p& marknaden (vilket inte #r tillimpligt for NCC Treasury AB).

2019-12-31 2018-12-31

TSEK Niva 1 Nivéa 2 Summa Niva 1 Niva 2 Summa
Derivat * 82 390 82 390 189 225 189 225
Réntebdrande vardepapper 10 209 10 209 71 530 71530
Summa finansiella tillgéngar 10 209 82 390 92 599 71530 189 225 260755
Derivat * 79 637 79 637 67 310 67 310
Noterade obligationslén 1599953 1599953 79 059 79 059
Onoterade obligationsl&n och

foretagscertifikat 100 779 100 779 599 974 599 974
Ovriga rantebarande skulder fill kreditinstitut 97 033 97 033

Summa finansiella skulder 1599 953 180 416 1780 369 79 059 764 317 843 376

* Summa koncerninterna och externa derivat.

Kvittning av finansiella instrument

NCC har bindande ramavtal ISDA-avtal) om nettning med alla externa motparter avseende derivathandel, vilket innebér att NCC kan kvitta
fordringar mot skulder i hiindelse av motpartens obestind eller annan hindelse. Nedanstdende tabell visar redovisade finansiella tillgdngar
och skulder brutto samt belopp som dr méjliga att kvitta.

2019-12-31 2018-12-31
TSEK tillgéngar skulder tillgéngar skulder
Redovisade bruttobelopp 68188 73 945 139732 54 587
Belopp som omfattas av avtal om nettning -45798 -45798 -52 173 -52 173
Nettobelopp efter avtal om nettning 22 390 28 147 87 559 2413

NOT 18 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Ledningen och styrelsen féljer 16pande den allménna utvecklingen av Covid -19 viruset och dess paverkan pé bolagets
verksamhet. Man genomfor ett antal aktiviteter sdisom Business continuity planning, riskbedomningar och
scenarioanalyser for att kunna vidta relevanta atgérder och minimera effekten pé verksamheten. I nuldget dr det dock inte
mojligt att bedéma omfattning och eventuell paverkan pA NCC koncernens omsittning, resultat och stéllning under 2020

NOT 19 FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till &rsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserat resultat -12 933 398
Arets resultat 134 722 415
kronor 121 789 017

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras sé att

Utdelning till aktiedgarna 120 000 000
I ny rikning balanseras 1789017
Summa kronor 121 789 017

Upprittad 4rsredovisning innebir att ett koncernbidrag pé 24 002 043 SEK har lamnats till NCC AB.

Koncernbidrag har, under forutsittning av drsstimmans godkénnande, limnats med 24 002 043 SEK vilket foranleder att
fritt eget kapital per balansdagen, efter beaktande av skatteeffekten, har reducerats med 18 865 606 SEK. Den foreslagna
virdegverforingen i form av koncernbidrag reducerar soliditeten till 1,0 procent fore foreslagen utdelning. Férslaget dr
enligt styrelsens och verkstillande direktérens bedomning forsvarligt med hénsyn till de krav som stills pa féretagets
behov av eget kapital och bedoms tillgodose bolagets framtida kapitalbehov for fortsatt utveckling av verksamheten.
Likviditeten i foretaget bedoms kunna uppritthallas pa en likaledes betryggande niva. Det limnade koncernbidraget kan
dirmed forsvaras med hinsyn till vad som anférs i ABL 17 kapitlet 3 § andra och tredje stycket. Foretagets externa
finansiella engagemang ir sikerstillda genom moderbolagsborgen.

Ne 3

ARSREDOVISNING 2019
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NCCTREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2019
Org nr 556030-7091

Undertecknande

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar hdrmed att rsredovisningen har upprittats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och rédets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisningsstandarer respektive god redovisningssed och ger en rittvisande bild av foretagets stéllning och resultat.
Forvaltningsberittelsen ger en rittvisande oversikt dver foretagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Arsredovisningen har godkints for utfirdande av styrelsen den 15 april 2020. Foretagets resultat- och balansrikning blir foremal for
faststillelse pé drsstimman den 22 april 2020.

Solna den 15 april 2020
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Vér revisionsberittelse har limnats den 20/ q 2020
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Anders Carlsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisionsberiattelse
Till bolagsstimman i NCC Treasury AB, org.nr 556030-7091

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for NCC Treasury AB for ar 2019 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 2-3.

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av NCC Treasury ABs finansiella stéllning per den 31 december 2019 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for &ret enligt rsredovisningslagen. Véra uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 2-3. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdimman faststéller resultatrakningen och balansrékningen for NCC Treasury AB.

Vara uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen ar forenliga med innehéllet i den kompletterande rapport
som har 6verlimnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till
NCC Treasury AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjénster som avses i
revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for véra uttalanden.
Var revisionsansats

Revisionens inrikining och omfattning

NCC Treasury ar internbank for NCC-koncernen, vilket innebar att huvudsakliga transaktioner utgors av
lanefinansiering, hanteringen av koncernens likvida medel, och sékring av ekonomiska risker som koncernen ar
exponerad for. Revisionen inriktas framst pd att granska in- och utldningen, likviditetshantering och &ven
derivatinstrument som anvinds for sakringsverksamheten. Granskningen sker genom en kombination av att
utvirdera de kontrollsystem och funktioner som bolaget har implementerat for verksamheten samt att testa
utestfende positioner och transaktioner mot underlag.

Vi utformade var revision genom att faststilla visentlighetsnivd och bedéma risken for vésentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sérskilt de omriden dér verkstéllande direktoren och styrelsen gjort
subjektiva beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgAngspunkt frin antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur &r osékra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstillande direktoren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat &vervigt om det finns belégg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk fér
vasentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade vAr revision for att utfora en dndamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med héinsyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.

Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning p&verkades av vir bedomning av vésentlighet. En revision utformas for att
uppné en rimlig grad av sidkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller ndgra vésentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till f6ljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om
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enskilt eller tillsammans rimligen kan forviantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndarna fattar med grund

i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststillde vi vissa kvantitativa visentlighetstal, ddribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjélp av dessa och kvalitativa 6verviganden faststéllde vi revisionens inriktning och
omfattning och véra granskningsatgarders karaktir, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pé de finansiella rapporterna som helhet.

Sdrskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omréden som enligt var professionella bedomning var de
mest betydelsefulla for revisionen av rsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omrdden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stillningstagande till, &rsredovisningen som helhet, men vi gor inga

separata uttalanden om dessa omraden.

NCC Treasury tecknar derivatkontrakt
(valutaterminer, ranteswappar och oljederivat) som
en del av sitt uppdrag for att hantera NCC-
koncernens finansiella risker. Detta sker inom NCC
Treasurys mandat fran koncernen att hantera risker
inom angivna spann och syftar till att minska redan
existerande risker.

Redovisning av dessa kontrakt skedde till verkligt
varde med grund i IFRS 9. Totalt marknadsvarde pa
derivat externa for NCC —koncernen uppgar till
tillgdngar om 68,2 mkr och skulder om 73,9 mkr.
Med hansyn till volymen transaktioner och dess
inneboende komplexitet har vi bedomt att existens
och virdering av dessa kontrakt dr ett sarskilt
betydelsefullt omrade.

Se vidare sidorna 8-10 samt not 15 i
drsredovisningen.

NCC Treasury hanterar NCC-koncernens externa
l&nefinansiering. Detta exponerar bolaget for
ranterisk, vilken hanteras genom rénteswappar. Vid
redovisningen tillimpas sdkringsredovisning. Total
sakringsreserv per 2019-12-31 uppgar till 4,6 mkr.
P4 grund av komplexiteten i berdkningar och
dokumentationskrav for sakringsdokumentation har
vi bedomt att detta &r ett sirskilt betydelsefullt
omrade.

Se vidare sidorna 6, 8-10 och not 15 i
arsredovisningen.

Ivar granskning har vi inhdmtat och bedomt de centrala
varderingsmetoder, styrdokument och bedémningar som
bolaget applicerar for virdering av derivat och jamfort dessa
med allmént vedertagna principer.

Vi har gétt igenom rutinerna for registrering av
transaktionsdata och for inldsning av marknadsdata vid
bokslutstidpunkten, samt automatiserad viarderingsmodell i
bolagets treasurysystem. Transaktioner har dven
stickprovsvis kontrollerats mot motpartsbekréftelser per
bokslutsdagen.

Den automatiserade varderingsmodellen har testats i en
fristdende berdkning av ett urval av instrument.

Utover detta har dven s.k. generella IT-kontroller testats
avseende det system som anvinds for varderingsberakningar
1 syfte att bl.a. testa att systemets databerdkningar inte kan
paverkas otillborligt.

Vi har tagit del av NCC Treasurys policyer och styrdokument
som anvands for sakringsredovisning och
sakringsdokumentation. Vi har granskat dessa med avseende
pa nya krav som uppkommit i samband med IFRS 9.

Vi har gétt igenom processer och rutiner kring
sakringsredovisning, och kopplat an till granskning av
viardering av sdkringsinstrumenten. (Se ovanstdende sarskilt
betydelsefulla omréde.)

P& bokslutsdagen har vi granskat posten mot underliggande
instrument och gétt igenom dokumentation av utforda
justeringar.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det #r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att drsredovisningen uppréttas och att den ger
en rittvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedomer ar nédvéandig for att upprétta en arsredovisning som inte innehéller négra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag.
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Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for beddmningen av
bolagets forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sé 4r tillimpligt, om férhallanden som kan paverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anvidnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehéaller négra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en visentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara véasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for NCC Treasury AB for &r 2019 samt av forslaget till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férhallande till NCC Treasury AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
s8 att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktéren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de &tgidrder som ar nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot vdsentligt avseende:

+  foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

pandgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dédrmed vart
uttalande om detta, r att med rimlig grad av sidkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka &tgéarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av forvaltningen finns pé Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det #r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 2—3 och for att den dr uppréttad i
enlighet med &rsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebdr att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund for véra
uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med arsredovisningens 6vriga delar
samt ar i 6verensstammelse med &rsredovisningslagen.

PricewaterhouseCoopers AB utsigs till NCC Treasury ABs revisor av bolagsstimman den 6 april 2019 och har
varit bolagets revisor sedan denna dag.

Stockholm den 20 april 2020

-
Anders Carlsson
Auktoriserad revisor
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