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NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOQVISNING 2015
Org nr 556030-7091

Allmint om verksamheten

NCC Treasury AB (publ) ir ett heliigt dotterforetag till NCC AB (publ), org.nr. 556034-5174 med site i Solna, Sverige.

Foretaget dr NCC-koncernens internbank, en del av koncernstab Finans, och ansvarar for placering och upplaning av
likvida medel samt radgivning. Hir hanteras koncernens rénte-, valuta-, kredit-, refinansierings-, motparts- och
likviditetsrisker inom faststillda risklimiter, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.

Féretaget bedriver dock inte sadan verksamhet som avses i lag om bank- och finansieringsrorelse.

Under verksamhetsaret 2015 har NCC Treasury AB (publ) genererat ett resultat fore dispositioner och skatt p4 117,6
(121,6) MSEK.

Verksamheten i foretaget under 2016 kommer likt tidigare att bedrivas enligt géllande riktlinjer och policies.

Flerarsoversikt

Balansrékning i TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Summa Tillgéngar 16 302 063 16 860 995 16 367 962 15223962 11501 666
Summa Eget kapital 21 482 21 482 21 478 21478 21 474
Summa Skulder exkl eget kapital 16280 581 16839513 16346 484 15202 484 11 480192
Summa eget kapital och skulder 16 302 063 16 860 995 16367 962 15223962 11501 666

2015 2014 2013 2012 2011
Resultatrékning i TSEK Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
Nettoomsdttning - - - - -
Rérelseresultat . -15 867 -16 889 -13 682 -13788 -12 746
Rorelseresultat efter finansiella poster 117 578 121 638 186 753 117786 118013
Periodens resultat efter skatt 91711 94 879 145 668 86 809 86 975
Solidlitet, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2

Forandringar bland ledande befattningshavare

Inga forindringar bland ledande befattningshavare har intréffat under aret.

Bolagsstyrning

NCC Treasury AB (publ) har gett ut skuldebrev som &r upptagna pa en reglerad marknad och foretaget ska dérfor
upplysa om bolagsstyrning i enlighet med &rsredovisningslagen.

NCC AB #ger 100 % av aktierna i NCC Treasury AB (publ) och dérmed har NCC AB 100% av rostetalet i NCC Treasury
AB. Enligt bolagsordningens bestimmelser viljs styrelseledaméterna pa bolagsstimman. Andringar i bolagsordningen
beslutas av bolagsstimman. Bolagsstimman har inte bemyndigat styrelsen att besluta om fragan att foretaget ska ge ut
nya aktier eller forvirva egna aktier.

NCC Treasurys riktlinjer dr utformade efter NCC-koncernens riktlinjer. NCC Treasury tillimpar en metod f6r
riskbedémning och riskhantering for att sikerstilla att de risker, som foretaget ir utsatt for och som kan paverka den
interna kontrollen och den finansiella rapporteringen, hanteras inom de processer som faststllts. Visentliga risker som
beaktas ir bland annat de marknadsrisker, operativa risker samt 6vriga risker for fel i den finansiella rapporteringen.
NCC Treasury AB:s verksamhet som internbank #r reglerad av en finanspolicy som ér beslutad av NCC-koncernens
ftyrelse. NCC Treasury AB presenterar ekonomiska rapporter for styrelsen vid fyra styrelsemoten per éi}:\j\
U
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NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2015
Org nr 556030-7091

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for den interna kontrollen 6ver den finansiella rapporteringen. Styrelsen
faststiller &rligen en arbetsordning for styrelsens arbete. Styrelsen upprittar vidare en instruktion for
arbetsfordelningen mellan styrelsen och vd. Verkstillande direktoren ansvarar enligt instruktionen for arbetet med den
interna kontrollen och att bidra till en effektiv kontrollmiljo.

NCC Treasurys hantering av risker bygger p4 att ett antal kontrollaktiviteter sker pé olika nivéer inom verksamheten.
Kontrollaktiviteterna ska sikerstilla savil effektivitet i foretagets processer som en god intern kontroll.

NCC Treasury AB folier NCC:s interna policies, riktlinjer, manualer och koder som giller den finansiella
rapporteringen, vilken &terfinns pi NCC:s intrant (Starnet Ekonomi). Informationen innehéller vidare metodik,
instruktioner och stodjande dokument i form av checklistor etc. samt dvergripande tidplaner. Starnet Ekonomi dr ett
levande regelverk som regelbundet uppdateras med nya regelverk avseende IFRS.

Uppfoliningen for att sikerstilla effektiviteten och kvaliteten pd den interna kontrollen sker inom NCC Treasury pd
olika siitt. NCC har utvecklat ett system (ramverk) for dokumenterad sjilvutvérdering av intern kontroll som f6ljs av
NCC Treasury AB. Sjilvutvirderingen genomfors regelbundet och ir en del av underlaget for styrelsens bedomning av
den interna kontrollen.

Avrapportering av statusen av den interna kontrollen sker pé ett érligt styrelseméte fér NCC Treasury AB.
Visentliga hindelser under rikenskapsaret

NCC har en finansiell nyckeltalsrestriktion i form av skuldsittningsgrad knuten till den syndikerade kreditfaciliteten
som tecknats med en grupp banker om 400 MEUR med en kvarvarande 16ptid pa fem &r. NCC utnyttjade under slutet av
foregéende &r en av de tvi ettariga forlingningsoptionerna. NCC uppfyller kraven for den finansiella
nyckeltalsrestriktionen.

Forslag till vinstdisposition

Till &rsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserat resultat -85 778 058
Arets resultat 91 710 266
kronor 5932 208

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras sé att

i ny rdkning 6verfors kronor 5932 208

Upprittad drsredovisning innebir att ett koncernbidrag pd 117 577 264 SEK har limnats till NCC AB:

Koncernbidrag har, under forutsittning av arsstimmans godkénnande, ldmnats med 117 577 264 SEK vilket féranleder
att fritt eget kapital per balansdagen, efter beaktande av skatteeffekten, har reducerats med 91 710 266 SEK. Den
foreslagna virdedverforingen i form av koncernbidrag reducerar soliditeten till 0,1 procent. Forslaget &r enligt
styrelsens och verkstillande direktorens bedomning forsvarligt med hénsyn till de krav som stélls pa foretagets behov
av eget kapital och bedéms tillgodose bolagets framtida kapitalbehov for fortsatt utveckling av verksamheten.
Likviditeten i foretaget bedéms kunna uppriitthallas pa en likaledes betryggande niva. Det limnade koncernbidraget
kan dirmed forsvaras med hinsyn till vad som anférs i ABL 17 kapitlet 3 § andra och tredje stycket. Foretagets

finansiella engagemang ér sikerstdllda genom moderbolagsborgex;hx_\

f
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NCC TREASURY AB (publ)
Org nr 556030-7091

Resultatrikning

ARSREDOVISNING 2015

Belopp i TSEK Not 2015 2014
Férsélinings- och administrationskostnader 1 -15 867 -16 889
Rérelseresultat -15 867 -16 889
Resultat frén finansiella poster

Intéikter fréin dvriga virdepapper och fordringar som &r

anléggningstillgéngar 2,3 616 1

Ovwriga rénteintakter och liknande intdkter 2,4 438 952 495700

Rantekostnader och liknande kostnader 5 -306 124 -357 174
Resultat fére skatt 117 577 121 638
Aktuell skatt 6 25 867 26759
Arets resultat 91710 94 879
Rapport over totalresultat
Belopp i TSEK Not 2015 2014
Arets resultat 91710 94 879
Ovrigt totalresultat - -

91710 94 879

Summa totalresultat fér perioden

/

4(18)



NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2015
Org nr 556030-7091

Balansrikning

Belopp i TSEK Not 2015-12-31 2014-12-31
TILGANGAR
Anléggningstillgdngar
Fordringar hos koncernféretag 7,8 67 550 20718
L&ngfristiga fordringar 182 270 211236
Summa anl&ggningstillgéngar 249 820 231954
Omsdittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 8 11849844 14062 943
Ovriga fordringar 281785 212 853
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 22 157 22912
Kortfristiga fordringar 12153786 14298708
Kortfristiga placeringar 9 1525323 114 623
Kassa och bank 2373134 2215710
Summa omséitningstillgéngar 16 052 243 16 629 041
SUMMA TILLGANGAR 16 302 063 16 860 995

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (120 000 aktier & nom 100 kronor) 12 000 12 000

Uppskrivningsfond 1150 1150

Reservfond 2 400 2 400
Bundet eget kapital 15 550 15550
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 85778 -88 947

Avrets resultat 91710 94 879
Fritt eget kapital 5932 5932
Summa eget kapital 21 482 21 482
Langfristiga skulder 12,13

Obligationslén 10 1 550 000 3217330

Skulder till kreditinstitut 11 408 418 446 599

Skulder till koncernféretag 8 198 760 266 372
Léngfristiga skulder 2157178 3 930 301
Kortfristiga skulder 13

Obligationslén och féretagscertifikat 10 1649012 1139 476

Skulder till koncernféretag 8 12415023 11588766

Ovriga skulder 44 347 159 538

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 14 15021 21 432
Korifristiga skulder 14123 403 12909 212
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 302 063 16 860 995

/ At
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NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2015
Org nr 556030-7091

Stillda sdkerheter och ansvarsforbindelser
Belopp i TSEK Not 2015-12-31  2014-12-31

Stéillda sdkerheter
Fér egna skulder 13 Inga Inga

Ovwriga stéllda panter och sékerheter
Obligationer och andra vardepapper 9314 20131

Summa stdllda sdkerheter 9314 20131

Ansvarsférbindelser
Ovriga ansvarsforbindelser Inga Inga

Rapport over fordndringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat

Uppskriv- resultat och ~ Summa eget
Belopp i TSEK Aktiekapital ~ ningsfond  Reservfond Grets resultat kapital
Ingéende balans 2014-01-01 12 000 1150 2 400 5928 21 478
Arets resultat 94 879 94 879
Owrigt totalresultat - -
Summa totalresultat ' 94 879 94 879
Lémnat koncernbidrag -121 634 -121 634
Skatteeffekt av koncernbidrag 26 759 26 759
Summa transaktioner med aktiedgare 94 875 94 875
Utgéende balans 2014-12-31 12 000 1150 2 400 5932 21 482
Ing&ende balans 2015-01-01 12 000 1150 2 400 5932 21 482
Arets resultat 91710 91710
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat 91710 91710
Lémnat koncernbidrag 117 577 117 577
Skatteeffekt av koncernbidrag 25867 25 867
Summa transaktioner med aktiedgare 91710 91710
Utgéende balans 2015-12-31 12 000 1150 2 400 5932 21 48\3\},\(
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NCC TREASURY AB (publ) . ARSREDOVISNING 2015
Org nr 556030-7091

Kassaflodesanalys

20150101 20140101
Belopp i TSEK -2015.1231 -2014-12-31

Den Idpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 117 577 121 638
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet’ 218 154 200 339
Betald skatt

Kassafléde fran den I8pande verksamheten fére

férandringar av rérelsekapital 335731 321977

Kassafldde frén féréndringar i rérelsekapital
Kassafléde frén féréndringar i rérelsekapital
Okningl[)/Minskning(+) av rérelsefordringar 72 073 -149 999
Okning(+)/Minskning() av rorelseskulder 99 865 97 657
Kassafléde frén den 16pande verksamheten 307 939 269 635

Finansieringsverksamheten

Upptagna lé&n 817 025 1403 066
Amortering av l&neskulder -1 200 473 -1 102 295
Koncernbidrag -121 634 -186 753
Okning(-)/Minskning(+) av rantebarande fordringar 1843 437 <1177 679
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 1338355 -1063661
Arets kassafléde 1 646 294 794 026
Likvida medel vid érets bérjan 2330333 3135876
Kursdifferens i likvida medel 78 170 -11 517
Likvida medel vid érets slut 3 898 457 2330333

" bestar huvudsakligen av valutakursdifferenser

Tilliggsupplysningar till kassaflodesanalys

20150101 20140101

Belopp i TSEK -2015-1231 -2014-12-31
Betalda rantor

Erhéllen rénta 469 071 484700
Erlagd rénta -322 497 -371 593
Likvida medel

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel

Kassa och bank 2373134 2215710
Korffristiga placeringar, jémstéllda med likvida medel* 1525323 114 623

3 898 457 2 330333

*| kortfristiga placeringar ingér placeringar med en [8ptid éverstigande
tre ménader frén anskaffningstidpunkten med 118 943 (114 623) tkr.

Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgéngspunkten att:

- De kan latt omvandlas till kassamedel. .
/ WA
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O s ARSREDOVISNING 2015
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Redovisnings- och virderingsprinciper
Belopp i TSEK om inget annat anges

Allmén information

NCC Treasury AB med organisationsnummer 5560307091 &r ett svenskregisterat aktiebolag med site i Solna.
Adressen till huvudkontoret ér Vallgatan 3, 170 80 Solna. Foretaget dr NCC-koncernens internbank och ansvarar for
placering och upplaning av likvida medel samt radgivning.

Allmiinna redovisningsprinciper

NCC Treasury AB (publ) arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) och Réadet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR2 "Redovisning for juridiska personer" vilkket innebér att de av EU
faststillda International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar utgivna av International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) tillimpas i sin helhet férutom de undantag och tilligg som regleras i RFR
2. Radet for finansiell rapportering, har p4 grund av skatteskil medgivit undantag frin kravet att foretag vars dverlatbara
virdepapper ir upptagna till handel pa en reglerad marknad (noterade foretag) méste redovisa vissa finansiella
instrument till verkligt virde. NCC Treasury AB (publ) tilimpar undantagsreglerna och har dédrmed avstatt frén att
redovisa finansiella instrument till verkligt vérde.

Arsredovisningen har godkiints for utfirdande av styrelsen den 15 april 2016.

Andringar i IFRS som tillimpas fran 2015

Nedanstiende #ndringar av IFRS har tritt i kraft i och med rikenskapséret 2015:

* IFRIC 21 Levies - behandlar avgifter 4lagda av stat eller motsvarande och nér dessa ska redovisas som skuld i
balansrdkningen.

* Arliga forbittringar av IFRS (2011-2013)

Dessa har i ingen eller liten utstrickning fatt ngon effekt pA NCC Treasury:s finansiella rapportering.

Nya IFRS samt dndringar i IFRS som dnnu inte borjat tillimpas

Nedanstéende dndringar av IFRS skulle kunna ha paverkan pd NCC Treasury:s finansiella rapporter. De &ndringar som
kan komma att tillimpas fran 2016 eller senare forutsatt EU:s godkédnnande &r:

* IFRS 9 Finansiella instrument

Denna forvintas paverka upplysningarna i NCC Treasury:s finansiella rapportering.

* Arliga forbittringar av IFRS (2010-2012)

* Arliga forbittringar av IFRS (2012-2014)

Dessa forvintas i ingen eller liten utstriickning ha péverkan pd NCC Treasury:s finansiella rapportering.

Koncernforetag
Med koncernforetag avses de foretag som har NCC AB (publ) som moderbolag.

Rinteintikter och rintekostnader

Resultat fran forsilining av virdepapper nettoredovisas i 6vriga rinteintéikter och liknande intidkter. Réntor avseende
externa rinte- och valutaswappar nettoredovisas bland dvriga rintekostnader. Rintor avseende rénteswappar och
valutaswappar till koncernforetag nettoredovisas bland rinteintidkter fran koncernforetag.

Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt. Skatter redovisas i resultatriikningen forutom dé underliggande transaktion
redovisas i 6vrigt totalresultat varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresultat. Aktuell skatt &r skatt som
ska betalas eller erhallas for det aktuella aret. Hit hor dven justering av aktuell skatt hinforlig till tidigare perioder. m

!

8(18)



NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2015
Org nr 556030-7091

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar pA tillgangssidan kassa och bank, kortfristiga
placeringar, dvriga fordringar, koncernfordringar samt upplupna intikter. P4 skuldsidan 4terfinns obligationslén,
skulder till kreditinstitut, koncernskulder, 6vriga skulder samt upplupna kostnader. En finansiell tillgéng eller finansiell
skuld tas upp i balansrikningen nir bolaget blir part till instrumentets avtalsméssiga villkor. En finansiell tillgéng tas
bort fran balansrikningen nir rittigheterna i avtalet realiserats eller forfallit. Detsamma giller for del av finansiell
tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran balansriikningen nér forpliktelsen i avtalet fullgjorts eller pa annat sétt
utslickts. Detsamma giller for del av finansiell skuld.

Virdering av finansiella instrument
Finansiella instrument som #r anldggningstillgdngar redovisas till upplupet anskaffningsvirde medan finansiella
instrument som #r omsittningstillgdngar redovisas till det Idgsta av anskaffningsvirdet och verkligt virde.

Kortfristiga placeringar i form av rintebirande virdepapper virderas i enlighet med arsredovisningslagen till det ligsta
av anskaffningsvirdet och verkligt viirde pé balansdagen.

Derivatinstrument anvéinds for att sikra riskerna for valutakursforindringar och for att sikra exponeringar for
rinterisker. Vissa derivatinstrument ir identifierade som effektiva sikringsinstrument. Virdeférindringar pa dessa
sikringsinstrument redovisas ej. Ovriga derivatinstrument redovisas till det ligsta av anskaffningsvirdet och verkligt
viirde. Rintekostnader eller rinteintikter som uppkommit i samband med valutasiikring (sd kallad terminspremie) har
periodiserats under 1optiden. Réntekostnader eller rinteintikter avseende réintederivat bokfors lopande.

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassa och bank samt omedelbart tillg#ingliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande
institut samt kortfristiga placeringar som litt kan omvandlas till kassamedel.

Skulder

Skulderna virderas till upplupet anskaffningsvirde. Eventuell skillnad mellan erhéllet belopp och dterbetalningsbelopp
redovisas i resultatrikningen fordelat 6ver ldneperioden, med tillimpning av effektivrintemetoden.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta
Fordringar och skulder i utlindsk valuta omvirderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrikningen av finansiella tillgdngar och skulder nettoredovisas i finansnettot under "Réintekostnader och liknande

kostnader".

Eget kapital
Koncernbidrag redovisas baserat pa sin ekonomiska innebord, innebérande att limnade koncernbidrag redovisas 6ver
eget kapital, netto efter skatt, med skatteeffekten i resultatrdkningen.

Stillda sidkerheter
Foretaget har stillt en obligation pA nominellt 10 MSEK som sikerhet till SEB for att bedriva derivathandel pd NASDAQ
Stockholm.

Kassaflidesanalys
Indirekt metod tillimpas vid uppriittande av kassaflddesanalys i enlighet med IAS 7, Kassaflodesanalys.

Kritiska uppskattningar och bedémningar

Att uppritta rapporter i Gverensstimmelse med RFR 2 kriiver oftast anviindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsindamal. Féretaget ir en internbank vars syfte #r att ansvara for placering och upplning av likvida medel
och dirfor bestar de finansiella rapporterna frimst av finansiella instrument. D& redovisning av dessa finansiella
instrument i huvudsak sker till anskaffningsvirde till skillnad frén verkligt virde foreligger inga kritiska uppskattningar

och bedémningar som har paverkat foretagets finansiella stﬁlhﬁngm

/

9(18)
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Noter

NOT 1 FORSALJNINGS- OCH ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Féretaget har inte haft ndgra anstéllda under dret utan personalen har hyrts in frén NCC AB (publ). Ersdttning fill
styrelsen eller verkstdllande direkidren har ej utgatt.

Revisionsarvode till Ohrlings PricewaterhouseCoopers uppgér till 18 {300) TSEK samt évriga konsultuppdrag till 55 (5)
TSEK. Revisionsarvode fill Ernst & Young AB uppgér till 217 (0) TSEK samt &vriga konsultuppdrag till 37 (0) TSEK.

NOT 2 SEGMENTRAPPORTERING

NCC Treasury AB har inga sérskiljbara delar som uppfyller definitionen pé& eft rérelsesegment utan foretaget dr en
helhet och utvérderas i sin helhet av foretagets verkstéllande beslutsfattare. Féretaget har endast en tidinst,
finansférvaltning.

Geografisk férdelning av Rénteintékter [not 3,4) 2015 2014
Sverige 126 691 162 246
Ryssland 127 508 89 528
Norge 99 091 129 352
Danmark 36 203 59135
Finland 31013 31157
Tyskland 15 543 19 555
Baltikum och Polen 3519 4728

439 568 495701

NOT 3 INTAKTER FRAN OVRIGA VARDEPAPPER OCH FORDRINGAR SOM AR ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2015 2014
Rénteintékter, moderféretag - -
Ranteintdkter, koncernféretag 616 1

NOT 4 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE INTAKTER
2015 2014
Rénteintékter, moderféretag 20 033 95 926
Ranteintakter, vriga koncernfdretag 415186 387 689
Rénteintakter, dvriga externa 3733 12 085
438 952 495700

NOT 5 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE KOSTNADER
2015 2014
Rantekostnader, moderféretag -4 823 -60 372
Réntekostnader, dvriga koncernféretag -12 334 -19 880
Réntekostnader, dvriga externa 268 312 240 445
Valutakursdifferenser netto* 222 835
Kreditavgifter 20 877 37312
-306 124 357 174
*  Varav moderféretag 11368 -14 632
Varav évriga koncernférefag -7 098 1290
Varav évriga externa -4 048 14177
% 222 83\.1%
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NOT 6 AKTUELL SKATT

2015 2014

Aktuell skatt hanforlig fill inkomstskatt - -
Aktuell skatt hanférlig till koncernbidrag 25 867 26759
25 867 26759

NOT 7 LANGFRISTIGA FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG
2015-12-31 2014-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid érets barjan 20718 15878
Omklassificeringar -549 -15878
Tillkommande fordringar 50 545 20718
Arets valutakursdifferenser -3 164 -
Bokfért varde vid arets slut 67 550 20718

NOT 8 FORDRINGAR OCH SKULDER HOS KONCERNFORETAG
2015-12-31 2014-12-31

Langfristiga fordringar hos moderféretag

L&ngfristiga fordringar hos évriga koncernféretag 67 550 20718
Summa ldngfristiga fordringar hos koncernféretag 67 550 20718
Kortfristiga fordringar hos moderféretag 3532 3219931
Korffristiga fordringar hos &vriga koncernféretag 11846312 10843012
Summa kortfristiga fordringar hos koncernféretag 11849844 14062 943
Langfristiga skulder hos moderféretag - -
Langfristiga skulder hos &vriga koncernféretag 198 760 266 372
Summa léngfristiga skulder hos koncernféretag 198 760 266 372
Korffristiga skulder hos moderféretag 8933172 8 466 425
Kortfristiga skulder hos 6vriga koncernféretag 3481 851 3122 341
Summa kortfristiga skulder hos koncernféretag 12415023 11588766

NOT 9 KORTFRISTIGA PLACERINGAR
2015-12-31 2014-12-31

Bokfért véirde

Réntebdrande vérdepapper 118 943 114 623

Kortfristiga bankdepositioner 1406 380 -
1525323 114 623

Marknadsvarde

Réntebdrande vérdepapper 118 943 115071

Korffristiga bankdepositioner 1406 380 -

;l 1525 323 11507\1)3\
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NOT 10 OBLIGATIONSLAN OCH FORETAGSCERTIFIKAT
2015-12-31 2014-12-31

Léngfristiga

Obligationslén, onoterade 200 000 768788

Obligationslén, noterade p& NASDAQ Stockholm 1350 000 2 448 542
1 550 000 3217330

Korfristiga

Obligationslén, onoterade 550 470 589 596

Obligationslén, noterade p& NASDAQ Stockholm 1098 542 500 000

- 49 880
1649 012 1139 476

Féretagscertifikat

Summa obligationslén och féretagscertifikat 3199012 4356 806
Obligationslénen och féretagscertifikaten har en éterstdende ptid pé mellan 5 ménader och 4 ér med en

genomsnitilig dterstéende lptid p& 18 (24) mé&nader samt en genomsnitilig utgéende rénta pa 1,88 (2,35) %.

NOT 11 SKULDER TILL KREDITINSTITUT
2015-12-31 2014-12-31

Checkrékningskredit
Beviljad kreditlimit 599 993 181797
Outnyttjad del -599 993 -181797

Utnyttjat kreditbelopp =
Ovriga skulder #ill kreditinstitut 408 418 446 599

Summa skulder till kreditinstitut 408 418 446 599

NOT 12 LANGFRISTIGA SKULDERS FORFALLOTID EFTER BALANSDAGEN
Av langfristiga skulder forfaller 4 332 (13 430) TSEK senare &n fem ar.
Ovriga langfristiga skulders forfallotider ligger mellan 1,2 &r och 5,5 ér (se l6ptidsanalys i not 15).

NOT 13 STALLDA SAKERHETER FOR SKULDER

Foretaget hade per balansdagen ej négra stéllda sékerheter for skulder.
Féretagets finansiella engagemang ér sékerstdllda genom moderbolagsborgen.

NOT 14 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
2015-12-31 2014-12-31

Upplupna finansiella kostnader 15021 21 432
Summa 15 021 21 432

De finansiella kostnaderna bestér huvudsakligen av upplupna réntekostnader.
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NOT 15 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELL RISKHANTERING

Finanspolicy
NCC Treasury AB:s uppgift ér att vara hela NCC-koncernens internbank. Genom NCC Treasury AB hanterar NCC-
koncernens affirsomriden och dotterbolag sina finansiella risker.

NCC:s finansiella flsden och tillhérande risker, rinte-, valuta-, likviditets-, refinansierings-, och kreditrisk, koordineras
och hanteras av NCC Treasury AB.

Foretaget ska fungera som ett aktivt affirsstod till NCC-koncernen i ovan nimnda risker och ansvarar for hur NCC:s
samlade upplaning hanteras.

Verksamheten bedrivs inom ramen for NCC-koncernens finanspolicy.

Avtalsvillkor

NCC-koncernen har en finansiell nyckeltalsrestriktion i form av skuldséttningsgrad knuten till den syndikerade
Kkreditfaciliteten som tecknats med en grupp banker om 400 MEUR med en kvarvarande 1optid pa cirka fem ar. NCC
utnyttjade under slutet av foregdende ar en av de tv4 ettriga forlingningsoptioner. NCC-koncernen uppfyller kraven f6r
den finansiella nyckeltalsrestriktionen.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk definieras som risken att NCC Treasury AB inte ska kunna erhalla finansiering vid en given
tidpunkt eller att kreditgivarna ska fa svarigheter att infria sina utfistelser si att foretagets ataganden gentemot
koncernforetagen inte kan infrias. Foretaget efterstrivar en riskspridning mellan olika finansieringskéllor
(marknadsfinansieringsprogram, banklin och andra lneformer) for att trygga NCC-koncernens lingsiktiga forsorjning
av 1anat kapital. NCC-koncernens policy for refinansieringsrisk &r att 1aneportféljen ska ha en férfallostruktur som
minimerar koncernens exponering ur perspektivet refinansieringsrisk. Skuldportfoljens forfall ska vara spridd 6ver

tiden.

Per arsskiftet uppgick NCC Treasury AB:s rintebirande bruttoskuld till 16 183 (16 632) MSEK, varav extern 3 609 (4
803) MSEK, moderforetag 8 931 (8 452) samt &vriga koncernféretag 3 643 (3 376) MSEK. NCC Treasury AB:s
kapitalbindning p4 bruttoskulden uppgick till 5 (9) ménader per 31 december 2015, varav externa 19 (26) ménader,
moderforetag 0 (1) samt 6vriga koncernforetag 2 (3) manader.

NCC Treasury AB har upprittat foljande investorrelaterade marknadsfinansieringsprogram:

Marknadsfinansieringsprogram

Utnyitjat
Ram Nom MSEK
Commercial paper (CP) program i Finland 300 MEUR
Commercial paper (CP) program i Sverige 4 000 MSEK
Medium Term Note (MTN} i Sverige* 5 000 MSEK 3200
TOTAL 3200

* varav noterade p& NASDAQ Stockholm nominellt 2 450 MSEK.

Likviditetsrisker

For att erhalla god flexibilitet och kostnadseffektivitet samt sikerstélla NCC-koncernens framtida finansieringsbehov
har foretagets betalningsberedskap koncentrerats till bindande kreditlsften. NCC:s finanspolicy anger att NCC-
koncernens betalningsberedskap ska uppga till minst 7 procent av koncernens drsomsittning, varav minst 5 procent ska
best# av outnyttjade bindande kreditloften. Betalningsberedskapen definieras som koncernens likvida medel,
Kkortfristiga placeringar och outnyttjade bindande kreditfaciliteter minskat med forfallande
marknadsfinansieringsprogram som har en kvarvarande 16ptid kortare #n tre ménader. Volymen outnyttjade bindande
kreditloften uppgick vid &rsskiftet till 4 670 (4 774) MSEK med en aterstdende genomsnittlig 16ptid pé 4,1 (4,4) &r.
Tillgéingliga likvida medel placeras i bank eller réntebirande instrument med god kreditvirdighet och likvid
andrahandsmarknad. NCC Treasury AB har under 2015 sikerstillt att NCC-koncernens betalningsberedskap uppgétt
till minst 7 procent (varav minst 5 procent bestod av outnyttjade bindande kreditléften) av NCC-koncernens
arsomsittning enligt koncernens policy.

¢
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Loptidsanalys (belopp inklusive rinta)

Nedanstiende tabell visar NCC Treasury AB:s finansiella skulder (inklusive réintebetalningar) samt nettoreglerade
derivat som utgdr finansiella skulder. Per 2015-12-31 fanns inga koncerninterna rinteswappar medan de per 2014-12-31
utgjorde en finansiell tillgdng och inte togs med i tabellen. Finansiella instrument med rorlig rénta har beréknats med
den rinta som foreldg pa balansdagen. Belopp i utléindsk valuta har omréknats till SEK med balansdagens kurs.
Beloppen i tabellen #r de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena.

2015-12-31, i MSEK Totalt <3 mén 3 mén-1ar 1-3 ér 3-5 ér >5 ar
Externa réintebdrande skulder 3723 16 1701 1411 595

Réntebdrande skulder moderféretag 8 932 8 932

chtebar.(.:mde skulder &vriga 3 655 3 444 65 124 18 4
koncernféretag

Externa rdnteswappar 71 6 33 30 2

Totalt 16 381 12 398 1799 1565 615 4
2014-12-31, i MSEK Totalt <3 mé&n 3 man-1 ér 1-3 ér 3-5 &r >5 ar
Externa réintebdrande skulder 5067 77 1176 2 437 1377

Rantebdrande skulder moderféretag 8 462 8 462

Rontebaic'dnde skulder &vriga 3 400 3112 69 139 73 14
koncernforetag

Externa rénteswappar 116 6 36 63 11

Totalt 17 045 11 657 1281 2 632 1 461 14

Nedanstaende tabell visar féretagets bruttoreglerade derivat. Beloppen i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade

kassaflédena.

2015-12-31, i MSEK Totalt <3 mén 3 man-1 ér 1-3 ér 3-5 ar >5 ar
Externa valutaterminer

- utfléde -8 890 -8 527 -349 -14

- infléde 9 040 8 677 349 14

Externa cross-currency swappar

- utfléde -477 -37 -143 297

-inflode 676 48 185 443

Valutaterminer moderféretag

- utfléde -469 202 254 -13

-infléde 474 203 258 13

Valutaterminer évriga koncernféretag

- utfléde -2 098 2 054 -43 -1

- infléde 2 064 2 020 43 1

'Neﬁoflode fran bruttoreglerade 320 128 46 146

instrument

2014-12-31, i MSEK Totalt <3 mén 3 man-1 ar 1-3 ar 3-5 &r >5 ar
Externa valutaterminer

- utfldde -10752 -6 365 -4 376 -11

- inflode 10797 6 394 4392 11

Externa cross-currency swappar

- utfléde 675 -13 -78 -372 212
- infldde 721 1 40 396 284
Valutaterminer moderféretag

- utfldde -1 520 -1316 -194 -10

-infléde 1539 1339 190 10

Valutaterminer &vriga koncernféretag

- utfléde 717 573 -143 -1

-infléde 716 572 143 1

Nettofléde fran bruttoreglerade 109 39 26 24

. 72
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Rénterisker

Rinterisk utgor risken for att forindringar i marknadsréntor paverkar NCC Treasury AB:s kassafléden eller det
verkliga viirdet pa finansiella tillgingar och skulder negativt. Foretagets finansieringskllor utgors i huvudsak av
kassaflde fran den operativa verksamheten i NCC-koncernen samt upplaning. Upplaningen som 4r réntebérande
medfor att NCC-koncernen exponeras for rénterisk. Foretagets uppdrag ir att sékerstilla att NCC:s policy for rinterisk
uppfylls, dvs att den vigda genomsnittliga aterstiende réntebindningen for skuldportfolien, nér exponeringen
reducerats med rintebindningen for likvida medel, i normalfallet ska vara 12 ménader med ett avvikelsemandat pé +/- 6
manader samt att skuldportfoljens rinteomsittningsstruktur ska vara spridd 6ver tiden. I de fall tillgénglig
uppléningsform rintemissigt inte motsvarar onskvird struktur pa laneportfoljen anvinds i huvudsak ranteswappar for
att anpassa strukturen. NCC Treasury AB fullgjorde uppdraget under 2015. Utestiende rinteswappar till
koncernforetag uppgick till nominellt 0 (332) MSEK samt till dvriga externa nominellt 1 770 (2 103) MSEK. Ovriga
riinteswappar, avsedda for sikring av rinterisken i ett leasingkontrakt, avslutades under 2015, nominellt uppgick virdet

till 0 (332) MSEK.
Per arsskiftet uppgick NCC Treasury AB:s rintebirande bruttoskuld till 16 183 (16 632) MSEK, varav extern 3 609 “

803) MSEK, moderforetag 8 931 (8 452) samt 6vriga koncernforetag 3 643 (3 376) MSEK. Den genomsnittliga
réintebindningstiden pa bruttoskulden var 3 (6) ménader, varav extern 10 (14), moderforetag 0 (1) samt 6vriga
koncernforetag 3 (5) manader.

En generell hojning respektive sinkning av rintenivan med en procentenhet skulle medfora en forédndring av NCC
Treasury AB:s resultat efter skatt samt eget kapital med -/+ 5 (-/+2) MSEK.

Valutarisker

Valutarisk utgor risken att forandringar i valutakursen negativt piverkar foretagets resultatrikning, balansrikning och
kassafloden. NCC-koncernens affirsomraden ansvarar for att transaktionsexponeringen elimineras s snart den r
kiind. Koncernforetagen ska anlita NCC Treasury AB for att gora valutasikringar som dérefter genomfor externa
sikringar som identiskt speglar de interna valutaterminerna. Foretaget hade per balansdagen utestiende netto sélda
valutaterminer till koncernforetag p& nominellt 468 (230) MSEK, varav till moderforetag pa nominellt 368 (312) samt
utestiende netto kopta valutaterminer till vriga externa pa nominellt 468 (230) MSEK.

Koncernféretagens valutasikringar av omrikningsexponering sker genom NCC Treasury AB. Utestdende
sikringspositioner i NCC Treasury AB #r 1an och valutaterminskontrakt. Det redovisade vérdet pd externa lan samt
valutaterminer (inklusive underliggande kapitalbelopp) som anvints som sikringsinstrument per 31 december var 2 031
(1 828) MSEK, varav 1an 550 (569) MSEK och salda valutaterminer 1 481 (1 259) MSEK. Motsvarande interna poster var
per 31 december 2 031 (1 828) MSEK, varav utlining 166 (185) MSEK samt képta valutaterminer 1 865 (1 643) MSEK.

NCC Treasury AB:s externa finansiering sker till stor del i SEK och EUR och éverfors sedan till koncernforetagen i
form av utlaning i lokal valuta. Den valutarisk som dérigenom uppkommer hanteras med valutaswappar samt cross-
currency swappar. Utestiende netto silda finansieringsvalutaswappar samt cross-currencyswappar uppgick nominellt till
5759 (7 217) MSEK.

NCC Treasury AB ska inte ta ndgra valutarisker men har en valutarisklimit som innebir att foretagets resultat maximalt
far forsimras med -10 MSEK vid en valutakursforindring p& 5 procent.

Per 31 december skulle en forindring av valutakurserna med 5 procent medféra en forsimring av NCC Treasury AB:s
resultat efter skatt samt paverkan pa eget kapital med -2,6 (-0,5) MSEK.

Kreditrisker/motpartsrisker

NCC:s placeringsreglemente for finansiella kreditrisker revideras kontinuerligt och karaktariseras av forsiktighet.
Transaktioner sker endast med kreditviirdiga motparter med liigst rating A- (Standard & Poor's) eller motsvarande
internationell rating samt lokala banker med en rating ligst motsvarande landets kreditvirdighet dir NCC bedriver
verksamhet. ISDA:s (International Swaps and Derivatives Association) ramavtal om nettning med alla motparter
avseende derivathandel anvinds. I placeringsreglementet anges maximal kreditexponering samt 16ptid for olika externa

motparter.

Motpartsrisken avseende externa derivat, beriknad som nettofordran per motpart, uppgick till 542 (494) MSEK vid
utgangen av 2015. Nettofordran per motpart beriknas enligt maknadsvirderingsmetoden, dvs marknadsvérdet pd
derivatet med tilligg av riskforindring (1% pa nominellt belopp). Beriknad bruttoexponering for motpartsrisker
aveende extern kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick till 3 898 (2 330) MSEK.

Utlaning till koncernforetag bedéms inte utgora nagon kreditrisk for NCC Treasury AB.

NCC Treasury AB har inga forfallna fordringar mot koncernforetag. Foretaget har inte satt av négra reserver for osikra
fordringar da inga fordringar har beddmts vara osikra fordringar.
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NOT 16 REDOVISAT OCH VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA INSTRUMENT

Nedanstiende tabell visar redovisat virde och upplyser om verkligt virde for finansiella instrument dér verkligt virde
kan avvika frin redovisat vérde.

Beriikningen av verkligt véirde pa koncerninterna och externa valutaterminer och cross-currency swappar baseras pa
publicerade terminskurser pa en aktiv marknad. Berékningen av verkligt viirde pa koncerninterna och externa
réinteswappar baseras pd terminsrintor framtagna utifran observerbara yieldkurvor. Diskonteringen ger inte nigon
visentlig paverkan pa verkligt viirde avseende derivaten.

For korta samt l&nga obligationslin noterade pd NASDAQ Stockholm har verkligt virde beréknats enligt priser
noterade pa en vil fungerande andrahandsmarknad. Verkligt véirde for onoterade ldnga obligationer och lénga skulder
till kreditinstitut har beriiknats genom att framtida kassafléden har diskonterats med aktuella marknadsréntor for
liknande finansiella instrument. Verkligt virde for ovriga externa 1ang- samt kortfristiga rintebdrande skulder bedoms
inte avvika materiellt frin redovisat virde. For koncerninterna 1ang- samt kortfristiga rintebérande tillgédngar och
skulder, kassa och bank samt évriga rintefria tillgingar och skulder bedéms det verkliga virdet 6verensstimma med

det redovisade virdet.
2015-12-31 2014-12-31 *

Redovisat Verkligt Verkligt
TSEK véirde varde Redovisat vérde virde
Externa ranteswappar . - 0 67
Externa valutaterminer samt cross-currency
swappar ! 462 370 460 932 422 829 444 408
Koncerninterna réinteswappar 2 - - 38 33188
Koncerninterna valutaterminer 2 7 525 7 555 32388 33335
Korffristiga placeringar 1525323 1525323 114 623 115071
Summa finansiella tillg&ngar 1995218 1993810 569 878 626 069
Langfristiga noferade obligationsl&n 1 350 000 1 360983 2 448 542 2510334
Langfristiga onoterade obligationslén 200 000 199 430 768788 780057
Langfristiga réintebérande skulder fill
kreditinstitut 408 418 416704 446 599 457 750
Kortfristiga noterade obligationslén 1098 542 1109 901 500 000 504745
Kortfristiga onoterade obligationslén samt
foretagscertifikat 550 470 550 470 639 476 639 476
Externa rénfeswappar ¥ 13 986 62733 12 543 110514
Externa valutaterminer samt cross-currency
swappar * 30361 30287 146 995 148 535
Koncerninterna valutaterminer 37 663 37 357 15129 14737
Summa finansiella skulder 3689 440 3767 865 4 978 072 5166 148

™ Justering av redovisat och verkligt véirde av derivat jamfort med @rsredovisning 2014 frén nettoredovisning i tabellen fill bruttoredovisning enligt
redovisningen i balansrékningen.

1 Det redovisade véirdet fér externa valutaterminer samt cross-currency swappar ingdr i langfristiga fordringar med 182 (211) MSEK och 6vriga
fordringar 280 (212) MSEK.

2 Det redovisade vérdet for koncerninterna réinteswappar och koncerninterna valutaterminer ingér i fordringar hos koncernbolag med 8 (32)
MSEK.

3 Det redovisade vérdet fr externa réinteswappar och externa valutaterminer samt cross-currency swappar ingér i kortfristiga skulder med 44
(160) MSEK .

4 Det redovisade vérdet for koncerninterna réinfeswappar och koncerninterna valutaterminer ingdr i kortfristiga skulder till koncernféretag med 38

(15) MSEK.

f
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I nedanstiende tabell limnas upplysningar om hur verkligt virde bestimts for finansiella instrument. Uppdelning av hur
verkligt viirde bestims ska goras utifrén tre nivier. Under perioden har inga forflyttningar gjorts mellan nivierna och
inga signifikanta dndringar har gjorts vad avser virderingssitt, anvind data eller antaganden.

Nivé 1: enligt priser noterade pd en aktiv marknad fér samma instrument.
Niva 2: utifrén direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Nivé 3: utifrén indata som inte dr observerbara pd marknaden (vilket inte dr tillimpligt for NCC Treasury AB).

2015-12-31 2014-12-31

TSEK Niva 1 Nivé 2** Summa Niva 1 Niva 2* * Summa
Derivat * 468 487 468 487 510 998 510998
Kortfristiga placeringar 1525323 1525323 115071 115071
Summa finansiella tillgéngar 1525323 468 487 1993810 115 071 510 998 626 069
Derivat * 130 377 130 377 273786 273786
Noterade obligationslén 2 470 884 2 470 884 3015079 3015079
Onoterade obligationslé&n och

foretagscertifikat 749 900 749 900 1419 533 1419 533
Ovriga rdntebérande skulder fill

kreditinstitut 416 704 416 704 457 750 457 750
Summa finansiella skulder 2470884 1296981 3767865 3015079 2151069 5166148

* Summa koncerninterna och externa derivat.

** Handeln med cross-currency swappar samt valutaterminer i rubel bedsms ske pé en aktiv marknad och kvarstér dérmed i niva 2. Per den 31 december 2015
hade NCC cross-currency swappar samt valutaterminer i rubel med ett nominellt vérde pé -821 (-829) MSEK. Verkligt virde pd cross-currency swappar samt
valutaterminer uppgick per 31 december 2015 till +312 (+334) MSEK.

Kvittning av finansiella instrument
NCC har bindande ramavtal (ISDA-avtal) om nettning med alla externa motparter avseende derivathandel, vilket innebér att NCC kan
kvitta fordringar mot skulder i hiindelse av motpartens obesténd eller annan hiindelse. Nedanstéende tabell visar redovisade finansiella

tillgdngar och skulder brutto samt belopp som &r mdjliga att kvitta.

2015-12-31 2014-12-31
TSEK tillgéngar skulder tillgéngar skulder
Redovisade bruttobelopp 462 370 44 347 422 829 159 538
Belopp som omfattas av avtal om netining -42 658 -42 658 -147 595 -147 595
Nettobelopp efter avtal om nettning 419712 1689 275 234 11 943

NOT 17 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga visentliga hiindelser har intriffat efter balansdagen.

/ \V6 o\
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Undertecknande

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar hirmed att drsredovisningen har upprittats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606,/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning
av internationella redovisningsstandarer respektive god redovisningssed och ger en rittvisande bild av foretagets stillning och resultat.
Forvaltningsberittelsen ger en rittvisande dversikt dver foretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker

och osikerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Arsredovisningen har godkints for utfirdande av styrelsen den 15 april 2016. Foretagets resultat- och balansrikning blir foremal for
faststillelse pa &rsstimman den 29 april 2016.

Solna den 15 april 2016
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Var revisionsberittelse har limnats den // 2016

Ernst & Young AB
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Mikael flconen
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisionsberdttelse
Till drsstdmman i NCC Treasury AB, org.nr 556030-7091

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér NCC Treasury
AB for ar 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for
arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstdllande direktdren som har ansvaret
for att upprétta en arsredovisning som ger en réattvisande bild
enligt drsredovisningslagen och fér den interna kontroll som
styrelsen och verkstdllande direktéren beddmer ar ndédvandig
féor att upprdtta en arsredovisning som inte innehaller
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pa grundval
av var revision. Vi har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder krdver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfér revisionen fér att uppnd rimlig sékerhet att
arsredovisningen inte innehaller véasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika a&tgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredo-
visningen. Revisorn véljer vilka atgérder som ska utféras, bland
annat genom att beddma riskerna fér vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som d&r relevanta fér hur bolaget
uppréttar arsredovisningen for att ge en réttvisande bild i syfte
att utforma granskningsatgérder som &r &ndamalsenliga med
hdnsyn till omstdndigheterna, men inte i syfte att géra ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksd en utvédrdering av &ndamalsenlig-
heten i de redovisningsprinciper som har anvénts och av
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens uppskatt-
ningar i redovisningen, liksom en utvdrdering av den Odver-
gripande presentationen i &rsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga
avseenden rattvisande bild av NCC Treasury ABs finansiella
stéllning per den 31 december 2015 och av dess finansiella
resultat och kassafldden fér aret enligt arsredovisningslagen.
Férvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker d&rfér att arsstdmman faststéller resultatrék-
ningen och balansrakningen.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen fér ar 2015 har utférts av en
annan revisor som ldmnat en revisionsherdttelse daterad 5
Mars 2015 med omodifierade uttalanden i Rapport om
arsredovisningen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstdllande direktdrens
férvaltning fér NCC Treasury AB for ar 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen
och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala oss om férslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust och om
férvaltningen pd grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen granskat vdsentliga beslut,
atgérder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstdllande direktéren &r
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har ven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pd annat satt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget
i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet fér rdkenskapsaret.

Stockholm den 15 april
Ernst & Yo AB F
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