Styrelsen och verkstillande direktoren for

Org nr 556030-7091

for rdkenskapsaret 1 januari - 31 december 2023

Innehall:

Forvaltningsberittelse

Resultatrakning

Balansridkning

Forandringar i eget kapital
Kassaflodesanalys

Redovisnings- och virderingsprinciper
Noter

Faststillelse

Transaction 09222115557512801454

Signed HP, SL, AH, CL, AC




Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten

NCC Treasury AB (publ) ar ett helagt dotterforetag till NCC AB (publ), org.nr. 556034-5174 med sate i Solna, Sverige.

Foretaget ar NCC-koncernens internbank och ansvarar for placering och upplaning av likvida medel samt radgivning av
finansiell riskhantering. Har hanteras koncernens rante-, valuta-, kredit-, refinansierings-, motparts- och likviditetsrisker
inom faststallda risklimiter, se Redovisnings- och varderingsprinciper. NCC Treasury AB hanterar ocksa prisrisker i
oljeprodukter for verksamhetens rakning.

Foretaget bedriver inte sadan verksamhet som avses i lag om bank- och finansieringsrérelse.

Under verksamhetsaret 2023 har NCC Treasury AB (publ) genererat ett resultat fére dispositioner och skatt pa 240 (124,4)
MSEK.

Flerarsoversikt

Balansrakning i TSEK 2023-12-31  2022-12-31  2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Summa Tillgangar 15046 148 14 079507 14 382295 12 973 620 13 934 962
Summa Eget kapital 270 375 174 672 140 304 140 520 141 949
Summa Skulder exkl eget kapital 14775773 13904836 14 241 991 12 833 100 13793013
Summa eget kapital och skulder 15046 148 14079507 14 382 295 12 973 620 13 934 962
Soliditet, % 1,8 1,2 1,0 1,1 1,0

2023 2022 2021 2020 2019
Resultatrékning i TSEK Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
Nettoomsattning = - - - -
Rorelseresultat -26 571 -24 657 -22 988 -21 093 -19 981
Resultat efter finansiella poster 239 990 124 357 127 434 137 329 139 859
Periodens resultat efter skatt 240 975 128 297 125 893 134 173 134722

Forandringar bland ledande befattningshavare

En ny vd tillsattes under aret da tidigare vd:n har gatt i pension.

Bolagsstyrning

NCC Treasury AB (publ) har gett ut skuldebrev som ar upptagna pa en reglerad marknad och féretaget ska darfér upplysa
om bolagsstyrning i enlighet med arsredovisningslagen.

NCC AB &ger 100% av aktierna i NCC Treasury AB (publ) och har 100% av réstetalet i NCC Treasury AB. Enligt
bolagsordningens bestammelser véljs styrelseledaméterna pa bolagsstdmman. Andringar i bolagsordningen beslutas av
bolagsstdmman. Bolagsstdmman har inte bemyndigat styrelsen att besluta om fragan att foretaget ska ge ut nya aktier eller
forvarva egna aktier.

NCC Treasury AB:s riktlinjer for bolagsstyrning ar utformade efter NCC-koncernens riktlinjer. NCC Treasury AB tillampar
en metod for riskbeddmning och riskhantering for att sakerstalla att de risker, som foretaget ar utsatt for och som kan
paverka den interna kontrollen och den finansiella rapporteringen, hanteras inom de processer som faststallts. Vasentliga
risker som beaktas ar bland annat marknadsrisker, operativa risker samt dvriga risker for fel i den finansiella
rapporteringen. NCC Treasury AB:s verksamhet som internbank &r reglerad av en Group Treasury Policy som ar beslutad
av NCC AB:s styrelse.

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret fér den interna kontrollen dver den finansiella rapporteringen. Styrelsen faststaller
arligen en arbetsordning for styrelsens arbete. Styrelsen upprattar vidare en instruktion for arbetsférdelningen mellan
styrelsen och vd. Verkstéllande direktoren ansvarar enligt instruktionen for arbetet med den interna kontrollen och att bidra
till en effektiv kontrollmiljé.

NCC Treasury AB:s hantering av risker bygger pa ett antal kontrollaktiviteter som sker pa olika nivaer inom verksamheten.
Kontrollaktiviteterna ska sakerstalla saval effektivitet i foretagets processer som en god intern kontroll.
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NCC Treasury AB féljer NCC:s interna direktiv, riktlinjer, manualer och koder som galler den finansiella rapporteringen,
vilka aterfinns i NCC-koncernens finansiella handbok.

Uppfdljningen for att sakerstalla effektiviteten och kvaliteten pa den interna kontrollen sker inom NCC Treasury AB pa olika
satt. NCC-koncernen har utvecklat ett system (ramverk) for dokumenterad sjalvutvardering av intern kontroll som f6ljs av
NCC Treasury AB. Sjalvutvarderingen genomfors regelbundet och ar en del av underlaget for styrelsens bedémning av den
interna kontrollen.

Avrapportering av statusen av den interna kontrollen sker pa ett arligt styrelseméte for NCC Treasury AB.

Hallbarhetsrapport

NCC Treasury AB har med stdd av 6 kapitel 10§ 2 st Arsredovisningslagen inte upprattat ndgon egen hallbarhetsrapport.
Foretaget omfattas av den hallbarhetsrapport som ingar som eget avsnitt i NCC AB:s arsredovisning. Se vidare i not om
koncernuppgifter angadende organisationsnummer och sate.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Inga vasentliga handelser har intraffat under aret.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstdmmans forfogande star féljande vinstmedel:

Balanserat resultat 9 628 008
Arets resultat 240 974 982
kronor 250 602 990

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

Utdelning till aktieagarna 245 000 000
| ny rékning balanseras 5602 990
Summa kronor 250 602 990

Uppréttad arsredovisning innebar att ett koncernbidrag pa 4 779 900 SEK har erhallits fran NCC AB.
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Resultatrakning

Belopp i TSEK Not 2023 2022
Forsaljnings- och administrationskostnader 1 -26 571 -24 657
Resultat frén finansiella poster

Intakter fran évriga vardepapper och fordringar som ar

anlaggningstillgangar 2,3 106 791 -

Ovriga ranteintakter och liknande intakter 2,4 731077 333 021

Rantekostnader och liknande kostnader 5 -571 307 -184 008
Resultat efter finansiella poster 239 990 124 357
Aktuell skatt 6 985 3941
Arets resultat 240 975 128 297
Rapport dver totalresultat
Belopp i TSEK Not 2023 2022
Arets resultat 240 975 128 297
Poster som har omférts eller kan omféras lill resultatet

Arets férandring i verkligt vérde pa kassaflédessakringar -8 751 13779

Arets férandring i verkligt varde pa kassaflédessakringar dverfort till arets resultat -2 669 -74

Skatt hanforlig till kassaflédessakringar 2 352 -2 823
Ovrigt totalresultat -9 067 10 882
Summa totalresultat for perioden 231908 139179
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Balansrakning

Belopp i TSEK Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Fordringar hos koncernforetag 7,8 4 347 829 441
Langfristiga fordringar - 16 463
Summa anléaggningstillgangar 4 347 829 16 904
Omeséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 8 9 888 281 13 548 673
Ovriga fordringar 32 946 67 324
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8 361 12 397
Kortfristiga fordringar 9 929 587 13 628 394
Kortfristiga placeringar 9 450 420 373 899
Kassa och bank 318 312 60 311
Summa omsittningstiligangar 10 698 319 14 062 604
SUMMA TILLGANGAR 15 046 148 14 079 507
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (120 000 aktier a nom 100 kronor) 12 000 12 000
Uppskrivningsfond 1150 1150
Reservfond 2400 2400
Bundet eget kapital 15 550 15 550
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 9628 17 535
Séakringsreserv 4222 13 289
Arets resultat 240 975 128 297
Fritt eget kapital 254 825 159 122
Summa eget kapital 270 375 174 672
Langfristiga skulder 12,13
Obligationslan 10 2 100 000 2 250 000
Skulder till koncernféretag 8 - 2 395
Ovriga skulder 2411 441
Langfristiga skulder 2102 411 2 252 836
Kortfristiga skulder 11,13
Obligationslan och foretagscertifikat 10 1807 916 229 641
Skulder till kreditinstitut - 309 289
Skulder till koncernféretag 8 10 746 286 11 086 898
Ovriga skulder 93 658 12 386
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 14 25 501 13 786
Kortfristiga skulder 12 673 362 11 652 000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 046 148 14 079 507
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat

Uppskriv- resultat och Summa eget
Belopp i TSEK Aktiekapital ningsfond  Reservfond Sakringsreserv  arets resultat kapital
Ingaende balans 2022-01-01 12 000 1150 2400 2407 122 347 140 304
Arets resultat 128 297 128 297
Ovrigt totalresultat 10 882 - 10 882
Summa totalresultat 10 882 128 297 139179
Utdelning -120 000 -120 000
Erhallna koncernbidrag 19129 19129
Skatteeffekt av koncernbidrag -3 941 -3 941
Summa transaktioner med aktiedgare -104 811 -104 811
Utgaende balans 2022-12-31 12 000 1150 2400 13 289 145 833 174 672
Ingaende balans 2023-01-01 12 000 1150 2400 13 289 145 833 174 672
Arets resultat 240975 240 975
Ovrigt totalresultat -9 067 - -9 067
Summa totalresultat -9 067 240 975 231908
Utdelning -140 000 -140 000
Erhallna koncernbidrag 4780 4780
Skatteeffekt av koncernbidrag -985 -985
Summa transaktioner med aktiedgare -136 205 -136 205
Utgaende balans 2023-12-31 12 000 1150 2400 4222 250 603 270 375
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Kassaflodesanalys

2023-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK Not -2023-12-31  —-2022-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 239 990 124 357
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet’ -60 180 287 486
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
foréandringar av rorelsekapital 179 810 411 842
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -264 183 -108 595
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 71600 -3812
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 12773 299 436
Finansieringsverksamheten
Upptagna externa lan 1468 987 1938 930
Amortering av externa laneskulder -350 000 -850 000
Okning(+)/Minskning(-) av rantebarande skulder till koncernféretag -319 650 -1422 301
Utbetald utdelning -140 000 -120 000
Koncernbidrag 19 129 -7 450
Okning(-)/Minskning(+) av externa rantebarande fordringar -76 521 27 062
Okning(-)/Minskning(+) av réntebérande fordringar hos koncernforetag -451 597 -1602 791
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 150 347 -2 036 550
Arets kassaflode 137 574 -1737 113
Likvida medel vid arets bérjan 60 311 2160 271
Kursdifferens i likvida medel 120 426 -362 847
Likvida medel vid arets slut 318 311 60 311
Kortfristiga placeringar med en |16ptid 6ver tre manader
Totalt likvida tillgangar vid periodens slut 318 311 60 311
) bestar huvudsakligen av orealiserade valutakursdifferenser
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys
2023-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK -2023-12-31  —2022-12-31
Betalda réantor**
Erhallen ranta 524 728 282 578
Erlagd ranta 530 738 -163 914
** ingar i kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital
Likvida medel
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel
Kassa och bank 318 311 60 311
318 311 60 311
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Belopp i TSEK om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

NCC Treasury AB (publ) arsredovisning har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR2 "Redovisning for juridiska personer” vilket innebar att de av EU faststallda
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar utgivna av International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) tillampas i sin helhet férutom de undantag och tillagg som regleras i RFR 2.

Nya IFRS samt a@ndringar i IFRS som tillampas
NCC Treasury AB tillampar uppdateringen av IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, redovisningsprinciperna har inte
forandrats men NCC Treasury AB har sakerstallt att de har uppdaterats for att reflektera forandringen.

Nya IFRS samt @ndringar i IFRS som annu inte borjat tillimpas

NCC-koncernen omfattas av OECD:s modellregler fér Pelare 2. Analysen av Pelare 2-regelverket pagar inom NCC-
koncernen. Paverkan pa NCC Treasury AB beddéms vara begransad. NCC Treasury AB har aven utvarderat effekterna av
kommande forandringar och gjort bedomningen att de inte foérvantas fa en vasentlig inverkan pa NCC Treasury AB. NCC
Treasury AB har valt att inte fortidstillampa kommande férandringar.

« Klassificering av skulder som kortfristiga eller langfristiga samt langfristiga skulder med covenanter (tillagg till IAS 1).
Ovriga férandringar som trader ikraft 1 januari 2024 férvantas inte ha en vésentlig inverkan pa NCC Treasury AB:s
finansiella rapporter.

Koncernforetag
Med koncernféretag avses de féretag som har NCC AB (publ) som moderbolag.

Ranteintékter och rantekostnader

Resultat avseende vardepapper nettoredovisas i "Ovriga rénteintakter och liknande intdkter". Ranteintikter avseende
anlaggningstillgangar redovisas i "Intékter fran dvriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar”.
Ranteintakter avseende omsattningstillgangar redovisas i "Ovriga rénteintékter och liknande intikter". Réntekostnader
avseende skulder redovisas i "Rantekostnader och liknande poster". Rantor avseende externa rante- och valutaswappar
nettoredovisas bland dvriga rantekostnader. Rantor avseende interna-valutaswappar redovisas bland ranteintakter vid en
positiv ranta och bland rantekostnader vid en negativ rénta. Férandring i verkligt varde avseende interna samt externa
oljederivat och valutaoptioner redovisas bland ranteintakter vid en positiv vardeférandring och bland rantekostnader vid en
negativ vardeférandring.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen férutom da underliggande
transaktion redovisas i dvrigt totalresultat varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresultat. Aktuell skatt ar skatt
som ska betalas eller erhallas for det aktuella aret. Hit hér dven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas pa sakringsreserven. Uppskjuten skatt berdknas med utgangspunkt fran den skattesats som ar
géllande nar realisering sker och skatteposter tillhérande arets férandring av sakringsreserven redovisas i 6vrigt
totalresultat.

Finansiella instrument

Forvarv och avyttringar av finansiella instrument redovisas pa affarsdagen, som utgdr den dag da bolaget forbinder sig att
forvarva eller avyttra tillgangen. Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan kassa
och bank, kortfristiga placeringar, évriga fordringar, koncernfordringar samt upplupna intakter. Pa skuldsidan aterfinns
obligationslan, skulder till kreditinstitut, koncernskulder, évriga skulder samt upplupna kostnader. En finansiell tillgang eller
finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang
tas bort fran balansrékningen nar rattigheterna i avtalet realiserats eller forfallit. Detsamma géller for del av finansiell
tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgjorts eller pa annat satt utslackts.
Detsamma galler for del av finansiell skuld.

En finansiell tillgang klassificeras vid forsta redovisningen utifran NCC Treasury AB:s affarsmodell for hantering av den
finansiella tillgangen och de férvantade kassaflédenas karaktar. Omklassificering av finansiella tillgangar gérs endast om
affarsmodellen for tillgangen har férandrats. En finansiell skuld redovisas till upplupet anskaffningsvarde férutom derivat
som redovisas till verkligt varde.
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Vardering av finansiella instrument

Finansiella instrument klassificeras i féljande kategorier for vardering. Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrékningen, Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde, Finansiella skulder varderade till verkligt
vérde via resultatrékningen, Derivat som anvands i sékringsredovisning samt Ovriga finansiella skulder.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

| denna grupp ingar derivat med positivt verkligt varde samt rantebarande vardepapper dar NCC Treasury AB:s
affarsmodell ar att maximera avkastningen pa tillgdngen inom givna risklimiter. Férandringar i verkligt varde redovisas i
resultatrakningens finansnetto. Ett derivat som ar ett identifierat och effektivt sakringsinstrument ingar inte i denna grupp.
For redovisning av sakringsinstrument, se Derivat som anvands i sakringsredovisning nedan.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Har ingér lanefordringar och kundfordringar samt korta placeringar (kortfristiga bankdepositioner) dar malet med
affarsmodellen ar att erhalla de avtalsenliga kassaflodena fram till forfall. Kassaflodet erhalles vid bestdamda tidpunkter och
ar endast betalning av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

| denna grupp ingar derivat med negativt verkligt varde med undantag fér derivat som ar ett identifierat och effektivt
sakringsinstrument, se Derivat som anvands i sékringsredovisning nedan. Forandringar i verkligt varde redovisas i
finansnettot.

Ovriga finansiella skulder

Lan samt skulder till koncernforetag, ingar i denna kategori. Skulderna varderas till upplupet anskaffningsvarde. Eventuell
skillnad mellan erhallet belopp och aterbetalningsbelopp redovisas i resultatrakningen férdelat éver laneperioden, med
tilldmpning av effektivrantemetoden.

Derivat som anvénds i sakringsredovisning (kassaflodessakringar)
Derivat som anvands i sékringsredovisning redovisas till verkligt varde i balansrékningen. Vardeférandringen pa ett effektivt
sakringsinstrument redovisas mot sakringsreserven i eget kapital éver 6vrigt totalresultat.

Nedskrivning
NCC Treasury AB beddmer forvantade kreditforluster pa framtidsinriktad information for de finansiella tillgangar som
redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Forlustreservering gors enligt nagot av féljande satt:

* bokas for forlusthandelser som kan forvantas intraffa inom 12 manader
* bokas for forlusthandelser som kan férvantas intraffa under tillgangens hela livstid

Forlustriskreservering for tillgangens hela livstid gérs om kreditrisken for den finansiella tillgangen pa rapportdagen har
Okat signifikant sedan initial redovisning gjordes och forlustriskreservering inom 12 manader goérs om sa inte ar fallet.

Sakringsredovisning

For hantering av ranterisk anvands rantederivat. Sakringsredovisning sker dar effektiva sékringssamband kan bevisas.
Vardeférandringar redovisas, efter beaktande av skatteeffekt, i dvrigt totalresultat och ackumuleras i sakringsreserven.
Eventuell ineffektivitet redovisas i finansnettot. Med sakringen av rénta uppnar NCC att rérlig réanta pa delar av NCC:s
finansiering blir fast ranta. Om sakringen inte l1angre uppfyller kriterierna for sékringsredovisning eller sakringsinstrumentet
ar salt, forfallet, avvecklat eller inlést upphor sakringsredovisningen framatriktat. Nar sakringsredovisningen for
kassaflédessakringar har upphort behalls beloppet som har ackumulerats i skringsreserven i eget kapital till dess den
omklassificeras till resultatet i samma period eller perioder som det sékrade forvantade kassaflodet paverkar resultatet. Om
det sdkrade kassaflédet inte l1angre forvantas uppsta, omklassificeras beloppet som har ackumulerats i sékringsreserven
omedelbart till resultatet.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut
samt kortfristiga placeringar med en I6ptid understigande tre manader vid anskaffningstidpunkten, vilka ar utsatta for
endast en obetydlig risk for vardefluktuation.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta omvarderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakningen av finansiella tillgangar och skulder nettoredovisas under "Rantekostnader och liknande kostnader" . En
specifikation dver valutakursdifferenserna finns i not 5 "Rantekostnader och liknande kostnader".
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Eget kapital
Koncernbidrag redovisas baserat pa sin ekonomiska innebérd, innebarande att erhallna/lamnade koncernbidrag redovisas
Over eget kapital, netto efter skatt.

Stillda sakerheter
Foretaget har stallt en obligation pa nominellt 10 MSEK som séakerhet till SEB for att bedriva derivathandel pa NASDAQ
Stockholm.

Kassaflodesanalys
Indirekt metod tilldampas vid upprattande av kassaflédesanalys i enlighet med IAS 7, Kassaflédesanalys.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att uppratta rapporter i 6verensstdmmelse med RFR 2 kraver oftast anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Foretaget ar en internbank vars syfte ar att ansvara for placering och upplaning av likvida medel och
darfor bestar de finansiella rapporterna framst av finansiella instrument. | NCC Treasury AB:s balansrakning ar det
huvudsakligen réntebdrande vardepapper samt derivat som vérderas och redovisas till verkligt varde. Ovriga finansiella
instrument avser framst koncerninterna fordringar och skulder samt andra fordringar och skulder vilka redovisas till
upplupet anskaffningsvarde. De fér NCC Treasury AB:s mest vasentliga bedémningar redovisas i not 17.
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Noter

Not 1
Forsaljnings- och Administrationskostnader

Foretaget har inte haft nagra anstéllda under aret utan personalen har hyrts in fran NCC AB (publ). Ersattning till styrelsen

eller verkstallande direktéren har ej utgatt.

Revisionsuppdrag till PricewaterhouseCoopers AB uppgar till 388 (365) TSEK samt revision utbver revisionsuppdrag

uppgar till 70 (70) TSEK.

Not 2
Segmentrapportering

NCC Treasury AB har inga sarskiljbara delar som uppfyller definitionen pa ett rérelsesegment utan féretaget ar en helhet
och utvarderas i sin helhet av foretagets verkstallande beslutsfattare. Foretaget har endast en tjanst, finansférvaltning.

Geografisk fordelning av Ranteintakter (not 3,4) 2023 2022
Sverige 551 010 196 969
Norge 136 622 94 135
Danmark 29 223 11 865
Finland 91 986 23 034
Baltikum och Polen - 90
808 841 326 093
Not 3
Intakter fran dvriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar®
2023 2022
Ranteintakter, koncernforetag 106 791 -
106 791
Not 4
Ovriga ranteintakter och liknande intakter”
2023 2022
Ranteintakter, moderforetag 9317 5947
Ranteintakter, 6vriga koncernforetag 664 407 322 839
Ranteintakter, dvriga externa* 28 326 -2 693
Nettovinst pa finansiella tillgangar/skulder som innehas for
- . by o - 6 928
handelsandamal, koncernforetag
Nettovinst pa finansiella tillgangar/skulder som innehas for
. a1 s . 29 027 -
handelsandamal, évriga externa
* varav vérdefoérandring 22 100 (-5 846) TSEK 731077 333 021
** avser vérdeférandring péa oljeterminer
Not 5
Rantekostnader och liknande kostnader®
2023 2022
Rantekostnader, moderforetag -16 243 -1343
Rantekostnader, 6vriga koncernforetag -300 786 -59 479
Rantekostnader, 6vriga externa -201 959 -101 307
Nettoforlust pa finansiella tillgangar/skulder som innehas for
. N . o -29 026 -
handelsandamal, koncernforetag
Nettoforlust pa finansiella tillgangar/skulder som innehas for
- A bl - -7 082
handelsandamal, 6vriga externa
Valutakursdifferenser netto* -320 -879
Kreditavgifter -22 974 -13 917
-571 307 -184 008
*  varav
Valutakursdifferenser pa anldggningstillgangar, 6vriga koncernféretag -49 721 -
Valutakursdifferenser finansiella omséttningstillgangar, moderféretag 4991 -
Valutakursdifferenser finansiella omséttningstillgangar, évriga koncernféretag -185 872 172 365
Valutakursdifferenser finansiella omséttningstillgangar, évriga externa 122 392 -362 847
Valutakursdifferenser pa finansiella skulder, moderféretag - -177
Valutakursdifferenser pa finansiella skulder, évriga koncernféretag - 11710
Valutakursdifferenser pa finansiella skulder, évriga externa 107 891 178 069
Netto valutakursdifferenser -320 -879

" Intékter och kostnader i not 3, 4 och 5 tillhér huvudsakligen varderingskategorin upplupet anskaffningsvérde.
** avser vardef6réandring pa oljeterminer
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Not 6
Aktuell skatt

2023 2022
Aktuell skatt hanforlig till koncernbidrag 985 3 941
985 3941
Redovisat resultat fore skatt 239 990 124 357
Skatt berdknad enligt géllande skattesats (20,6 %) 49 438 25617
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader - 0
Skatteeffekt av koncernutjamning av rantenetto -50 423 -29 558
Redovisad skattekostnad (+) / skatteintakt (-) -985 -3 941
Not 7
Langfristiga fordringar hos koncernforetag
2023-12-31 2022-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 441 379 644
Omkilassificering till kortfristigt -441 -379 617
Tillkommande fordringar 4 397 550 441
Arets valutakursdifferenser -49 721 -28
Bokfort varde vid arets slut 4 347 829 441
Not 8*
Fordringar och skulder hos koncernféretag
2023-12-31 2022-12-31
Langfristiga fordringar hos moderféretag - -
Langfristiga fordringar hos 6vriga koncernforetag 4 347 829 441 248
Summa langfristiga fordringar hos koncernféretag 4 347 829 441 248
Kortfristiga fordringar hos moderféretag 356 624 602 700
Kortfristiga fordringar hos &évriga koncernféretag 9 531 657 12 945 973
Summa kortfristiga fordringar hos koncernféretag 9 888 281 13 548 673
Langfristiga skulder hos moderforetag - -
Langfristiga skulder hos 6vriga koncernfoéretag - 2 395
Summa langfristiga skulder hos koncernféretag - 2 395
Kortfristiga skulder hos moderféretag 132 753 212 538
Kortfristiga skulder hos 6vriga koncernforetag 10 613 533 10 874 360
Summa kortfristiga skulder hos koncernféretag 10 746 286 11 086 898

*Avser fordringar och skulder avseende valutaterminer och oljeterminer samt évriga fordringar och skulder hos koncernféretag, se not 17.

Not 9
Kortfristiga placeringar
2023-12-31 2022-12-31
Bokfért vérde
Rantebarande vardepapper 450 420 373 899
450 420 373899
Marknadsvérde
Rantebarande vardepapper 450 420 373 899
450 420 373899
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Not 10
Obligationslan och foretagscertifikat

2023-12-31 2022-12-31
Langfristiga
Obligationslan, onoterade 1100 000 500 000
Obligationslan, noterade pa NASDAQ Stockholm 1 000 000 1750 000
2 100 000 2 250 000
Korfristiga
Obligationslan, onoterade - 100 000
Obligationslan, noterade pa NASDAQ Stockholm 750 000 -
Foretagscertifikat 1057 916 129 641
1807 916 229 641
Summa obligationslan och féretagscertifikat 3907 916 2479 641

Obligationslanen och foretagscertifikaten har en aterstdende 16ptid pa mellan 1 och 43 manader med en genomshnittlig

aterstaende I16ptid pa 18 (31) manader samt en genomsnittlig utgdende ranta pa 5,14 (4,43)%.

Not 11
Skulder till kreditinstitut

2023-12-31 2022-12-31
Checkrékningskredit
Beviljad kreditlimit 260 734 261 381
Outnyttjad del -260 734 -202 092
Utnyttjat kreditbelopp - 59 289
Ovriga skulder till kreditinstitut - 250 000
Summa skulder till kreditinstitut - 309 289
Not 12
Langfristiga skulders forfallotid efter balansdagen
Av langfristiga skulder forfaller - (-) TSEK senare an fem ar.
Ovriga langfristiga skulders forfallotider ligger mellan 1,0 (0,8) &r och 3,5 (4,5) &r (se I6ptidsanalys i not 15).
Not 13
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

2023-12-31 2022-12-31
Stéllda sakerheter 9192 9 147
Eventualforpliktelser Inga Inga
Stéllda sakerheter fér egna skulder Inga Inga

Foretaget har stéllt en obligation pa nominellt 10 MSEK som sakerhet till SEB for att bedriva derivathandel pa NASDAQ

Stockholm.

Foretaget hade per balansdagen ej nagra stallda sakerheter for skulder.
Foretagets externa finansiella engagemang ar sakerstallda genom moderbolagsborgen.

Not 14
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2023-12-31 2022-12-31
Upplupna finansiella kostnader 25 501 13786
Summa 25 501 13 786

De finansiella kostnaderna bestar av upplupna réntekostnader och kreditavgifter.
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Not 15
Finansiella instrument och finansiell riskhantering

Group Treasury Policy

NCC Treasury AB:s uppgift ar att vara hela NCC-koncernens internbank. Genom NCC Treasury AB hanterar NCC-
koncernens affairsomraden och dotterbolag sina finansiella risker. NCC Treasury AB:s fordringar och skulder bestar av
lanefordringar, laneskulder samt fordringar och skulder avseende derivat.

NCC:s finansiella floden och tillhérande risker, rante-, valuta-, likviditets-, refinansierings-, och kreditrisk samt prisrisker i
oljeprodukter, koordineras och hanteras av NCC Treasury AB.

Foretaget ska fungera som ett aktivt affarsstdd till NCC-koncernen i ovan namnda risker och ansvarar for hur NCC:s
samlade upplaning hanteras.

Verksamheten bedrivs inom ramen fér NCC-koncernens Group Treasury Policy.

Avtalsvillkor
NCC-koncernen har en finansiell nyckeltalsrestriktion i form av skuldsattningsgrad knuten till bindande krediter i EUR och
SEK, motvarde 5 101 MSEK. NCC-koncernen uppfyller kraven for den finansiella nyckeltalsrestriktionen.

Referensrantereformen
NCC Treasury AB foljer 6vergangen fran IBOR till RFR (riskfri referensranta) och anpassar verksamheten genom en
flexibel arbetsprocess baserad pa antaganden som kan justeras utifran de forandringar som sker pa marknaden.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk definieras som risken att NCC Treasury AB inte ska kunna erhalla finansiering vid en given tidpunkt
eller att kreditgivarna ska fa svarigheter att infria sina utfastelser sa att foretagets ataganden gentemot koncernféretagen
inte kan infrias. Foretaget efterstravar en riskspridning mellan olika finansieringskallor (marknadsfinansieringsprogram,
banklan och andra laneformer) for att trygga NCC-koncernens langsiktiga forsérjning av lanat kapital. NCC-koncernens
policy for refinansieringsrisk ar att den rantebarande féretagsskulden ska ha en forfallostruktur som minimerar koncernens
exponering ur perspektivet refinansieringsrisk. Skuldportfoljens forfall ska vara spridd éver tiden. Férdelningsnormen
innebar att den vagda genomsnittliga aterstaende I6ptiden ska vara minst 18 manader.

Per arsskiftet uppgick NCC Treasury AB:s rantebarande bruttoskuld till 14 647 (13 848) MSEK, varav extern 3 908 (2 789)
MSEK, moderféretag 133 (213) MSEK samt 6vriga koncernféretag 10 607 (10 846) MSEK. NCC Treasury AB:s
aterstaende 16ptid pa bruttoskulden uppgick till 5 (6) manader per 31 december 2023, varav externa 18 (28) manader,
moderforetag 0,03 (0,03) samt 6vriga koncernforetag 0,04 (0,03) manad.

NCC Treasury AB har féljande marknadsfinansieringsprogram:

Marknadsfinansieringsprogram

Utnyttjat
Ram Nom MSEK

Commercial paper (CP) program i Finland 300 MEUR
Commercial paper (CP) program i Sverige 4 000 MSEK 1075
Medium Term Note (MTN) i Sverige* 5 000 MSEK 2 850
TOTAL 3925

*2 850 (2 350) MSEK ar grona obligationer varav 1 750 (1 750) MSEK ar noterade pa Nasdaq Stockholm

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att NCC-koncernen inte har tillracklig betalningsberedskap vid ett visst givet tillfalle, vilket
kan negativt paverka koncernens férmaga att fullgéra betalningsforpliktelser. For att erhalla god flexibilitet och
kostnadseffektivitet samt sakerstalla NCC-koncernens framtida finansieringsbehov anger Group Treasury Policy att
koncernens betalningsberedskap ska uppga till minst 7 procent av koncernerns arsomsattning, varav minst 5 procent ska
besta av outnyttjande bindande krediter. Betalningsberedskapen definieras som koncernens likvida medel, kortfristiga
placeringar och outnyttjade bindande kreditfaciliteter minskat med férfallande marknadsfinansieringsprogram som har en
kvarvarande I6ptid kortare &n tre manader. Volymen outnyttjade bindande kreditléften uppgick vid arsskiftet till 5 361

(5 071) MSEK med en aterstaende genomsnittlig 10ptid pa 2,0 (2,4) ar. Tillgangliga likvida medel placeras i bank eller
rantebarande instrument med god kreditvardighet och likvid andrahandsmarknad. NCC Treasury AB har under 2023
sakerstallt att NCC-koncernens betalningsberedskap uppgatt till minst 7 procent (varav minst 5 procent bestod av
outnyttjade bindande kreditléften) av NCC-koncernens arsomsattning enligt koncernens policy.

Transaction 092221155575128

Signed HP, SL, AH, CL, AC I4(£U)




Loptidsanalys (belopp inklusive ranta)

Nedanstaende tabell visar NCC Treasury AB:s finansiella skulder (inklusive rantebetalningar) samt nettoreglerade derivat

som utgdr finansiella skulder. Finansiella instrument med rorlig rénta har berédknats med den ranta som forelag pa
balansdagen for 2022 samt fér 2023 baseras rorlig ranta pa terminsrantor framtagna utifran observerbara yieldkurvor.
Belopp i utldndsk valuta har omraknats till SEK med balansdagens kurs. Beloppen i tabellen ar de avtalsenliga,

odiskonterade kassaflodena.

2023-12-31, i MSEK Totalt <3 mén 3 man-1 ar 1-3 ar >3 ar
Externa rantebarande skulder 4 225 1007 963 1745 511
Réntebarande skulder moderféretag 133 133

Rantebarande skulder 6vriga koncernforetag 10 607 10 607

Externa oljeterminer 4 0 4 0

Oljeterminer 6vriga koncernforetag 0 0

Externa ranteswappar 1 0 0 1

Totalt 14 970 11 746 967 1746 511
2022-12-31, i MSEK Totalt <3 man 3 man-1 ar 1-3 ar >3 ar
Externa rantebarande skulder 3044 402 189 1918 535
Rantebarande skulder moderforetag 213 213

Rantebarande skulder 6vriga koncernforetag 11 059 11 059

Externa oljeterminer 2 1 2

Oljeterminer 6vriga koncernforetag 0 0 0

Externa ranteswappar -

Totalt 14 319 11 675 191 1918 535
Nedanstaende tabell visar foretagets bruttoreglerade derivat. Beloppen i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade
kassaflodena.

2023-12-31, i MSEK Totalt <3 mén 3 man-1 ar 1-3 ar >3 ar
Externa valutaterminer

- utflode -4 860 -3 983 -836 -40

- infléde 479 3938 813 39

Valutaterminer moderféretag

- utfléde 0

- infléde 0

Valutaterminer 6vriga koncernforetag

- utfléde -1 282 -405 -837 -39

- infléde 1313 412 860 40

Nettofl6de fran bruttoreglerade

instrument d a I v

2022-12-31, i MSEK Totalt <3 man 3 man-1 ar 1-3 ar >3 ar
Externa valutaterminer

- utfléde -3929 -3 262 -586 -81

- infléde 3987 3303 601 83

Valutaterminer moderféretag

- utflode 0

- infléde 0

Valutaterminer 6vriga koncernforetag

- utfléde -1 065 -381 -601 -83

- infléde 1035 368 586 81

Nettoflode fran bruttoreglerade 28 28 0

instrument
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Réanterisker

Ranterisk utgor risken for att forandringar i marknadsrantor paverkar NCC Treasury AB:s kassafldden eller det verkliga
vardet pa finansiella tillgangar och skulder negativt. Féretagets finansieringskallor utgdrs i huvudsak av eget kapital,
kassafléde fran den operativa verksamheten samt upplaning i NCC-koncernen. Upplaningen som ar rantebarande medfor
att NCC-koncernen exponeras for ranterisk. Foretagets uppdrag ar att sakerstalla att NCC-koncernens policy for ranterisk
uppfylls, dvs att den vagda genomsnittliga aterstdende rantebindningen for NCC-koncernens rantebarande foretagsskuld,
nar exponeringen reducerats med rantebindningen for likvida medel inklusive ranteswappar i normalfallet ska vara 12
manader med ett avvikelsemandat pa +/- 6 manader samt att skuldportféljens ranteomsattningsstruktur ska vara spridd
Over tiden. | de fall tillganglig upplaningsform inte motsvarar 6énskvard rantestruktur pa laneportféljen anvands i huvudsak
ranteswappar for att anpassa strukturen. Rantebindningstiden p4 NCC-koncernens foretagsskuld uppgick till 10 (13)
manader per 2023-12-31, inklusive ranteswappar knutna till foretagets skuldportfol].

| redovisningen tillampas sakringsredovisning nar en effektiv koppling finns mellan sékrat lan och ranteswappen. Vid
beddmning av effektivitet sékerstaller NCC Treasury AB att det ekonomiska sambandet mellan ranteswap och
underliggande lan ar uppfyllt genom att ranteswappen ar upptagen i samma valuta samt att I16ptid, tidpunkt for
rantebetalningar, nominellt belopp samt réantebas 6verensstdmmer med underliggande lan. Ranteswappen har samma
kvantitet som underliggande lan (sakringskvot 1:1). NCC Treasury AB tilldmpar sakringsredovisning fér nominellt 575 (475)
MSEK dar STIBOR ar rantebas, som kommer att paverkas av referensrantereformen. Ineffektivitet kan uppsta om
tidpunkter for kassaflodet i ranteswappen respektive i underliggande 1an inte helt dverensstdmmer samt om tidpunkten for
byte av referensranta kommer att avvika mellan ranteswappen och underliggande lan. Ineffektiviteten hanforlig till
ranteswappar var férsumbar under 2023. Utestaende ranteswappar till koncernféretag uppgick till nominellt 0 (0) MSEK
samt till Gvriga externa nominellt 575 (475). Ranteswapparnas verkliga varde uppgick per den 31 december 2023 netto till 5
(17) MSEK bestaende av langdfristiga fordringar om 0 (14) MSEK, kortfristiga fordringar om 7 (3) MSEK samt langfristiga
skulder om 2 (0) MSEK. Réanteswapparna har en forfallotidpunkt pa mellan 0,8 (0,8) och 3,5 (1,8) ar med en genomsnittlig
fast ranta pa 2,0 (1,0) procent. En héjning av réntenivan med en procentenhet skulle medféra en férandring av arets
resultat med 0 (0) MSEK samt Ovrigt totalresultat med 6 (5) MSEK avseende forandring av verkligt varde pa
ranteswapparna.

Per arsskiftet uppgick NCC Treasury AB:s rantebarande bruttoskuld till 14 647 (13 848) MSEK, varav extern 3 908 (2 789)
MSEK, moderféretag 133 (213) MSEK samt 6vriga koncernféretag 10 607 (10 846) MSEK. Den genomshnittliga
rantebindningstiden pa bruttoskulden var 2 (2) manader, varav extern 8 (12), moderféretag 0,03 (0,03) samt évriga
koncernfoéretag 0,04 (0,03) manader. Per arsskiftet uppgick NCC Treasury AB:s rantebarande bruttofordran till 14 601

(13 899) MSEK, varav extern 769 (434) MSEK, moderféretag 355 (619) MSEK samt dvriga koncernforetag 13 478 (12 845)
MSEK. Den genomsnittliga réantebindningstiden pa bruttofordran var 10 (4) méanader, varav extern 8 (7), moderforetag 6
(4) samt Ovriga koncernforetag 11 (4) manader.

En hdjning av rantenivan med en procentenhet skulle medféra en férandring av NCC Treasury AB:s resultat efter skatt
samt eget kapital med -55 (-30) MSEK, givet de rantebarande tillgangar och skulder samt inklusive ranteswappar som finns
per balansdagen.

Valutarisker

Valutarisk utgdr risken att forandringar i valutakursen negativt paverkar foretagets resultatrakning, balansrakning och
kassafléden. NCC-koncernens affairsomraden ansvarar for att transaktionsexponeringen elimineras sa snart den ar kand.
Koncernforetagen ska anlita NCC Treasury AB for att géra valutasakringar som darefter genomfér externa séakringar som
identiskt speglar de interna valutaterminerna. Foretaget hade per balansdagen utestaende netto salda valutaterminer till
koncernféretag pa nominellt 960 (884) MSEK, varav till moderforetag pa nominellt - (-) samt utestaende netto kopta
valutaterminer till dvriga externa pa nominellt 960 (884) MSEK.

For att uppna att tillgangar och skulder matchar i samma valuta anvands valutaswappar. Utestdende netto kdpta
valutaswappar uppgick nominellt till 1 638 (2 261) MSEK. NCC Treasury AB har tillgangar och skulder till koncernféretag
samt externa i DKK, EUR, NOK och SEK.

NCC Treasury AB ska inte ta nagra valutarisker men har en valutarisklimit som innebar att féretagets resultat maximalt far
forsdmras med -10 MSEK vid en valutakursférandring pa 5 procent, definierad som summan av valutarisken per valuta i
absoluta tal. Per 31 december skulle en férandring av valutakurserna med 5 procent medféra en férsamring av NCC
Treasury AB:s resultat efter skatt samt paverkan pa eget kapital med -2,3 (-3,9) MSEK.

Kreditrisker/motpartsrisker

NCC:s placeringsreglemente for finansiella kreditrisker revideras kontinuerligt och karaktariseras av forsiktighet.
Transaktioner sker endast med kreditvardiga motparter med lagst rating A- (Standard & Poor's) eller motsvarande
internationell rating samt lokala banker med en rating lagst motsvarande landets kreditvardighet dar NCC bedriver
verksamhet. ISDA:s (International Swaps and Derivatives Association) ramavtal om nettning med alla motparter avseende
derivathandel anvands. | placeringsreglementet anges maximal kreditexponering samt I6ptid for olika externa motparter.
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Den sammanlagda externa motpartsexponeringen avseende derivat, beraknad som nettofordran per motpart, uppgick till
45 (125) MSEK vid utgangen av 2023. Nettofordran per motpart berdknas enligt maknadsvarderingsmetoden, dvs
marknadsvardet pa derivatet med tillagg av riskférandring (1% pa nominellt belopp). Beréknad bruttoexponering for
motpartsrisker avseende extern kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick till 758 (441) MSEK.

Kreditrisken hos NCC Treasury AB:s motparter beddms vara lag, eftersom all utlaning ar koncernintern, i en koncern med
ett finansiellt starkt moderféretag, god betalningshistorik och gemensam styrning och kontroll. Om betalningsférmagan hos
enskilda dotterbolag skulle forsdmras i nagot fall, hanteras detta normalt genom kapitaltillskott fran moderbolaget.

NCC Treasury AB har inga forfallna fordringar mot koncernforetag. Féretaget har inte satt av nagra reserver for osékra
fordringar da osakerheten i fordringarna bedémts mycket lag.

Prisrisker

Prisrisken i ink&pet av bitumen hanteras av NCC Treasury AB via oljeterminer. NCC Industry:s policy ar att hedga storre
kundkontrakt (fast pris mot kund) nar arbetet ska utféras senare 8n tva manader fran order. NCC Treasury AB sakerstaller
att oljederivaten prisséatts med samma underliggande index som galler mot leverantér samt att antal inkdpta ton bitumen
per manad 6verstiger antal sakrade ton bitumen per manad. Foretaget hade per balansdagen utestdende oljederivat till
koncernféretag om 7 498 (3 161) ton motvarde 35 (15) MSEK samt motsvarande volym externa derivat, se verkligt varde i
not 17.

Not 16
Icke kassaflodespaverkande foérandringar i finansieringsverksamheten
EJ KASSAFLODES-
PAVERKANDE POSTER

Valutakurs-

TSEK UB 2022 Kassafldden differenser UB 2023
Rantebarande skulder 13 847 837 799 337 14 647 174
Rantebarande fordringar -13 838 508 -528 119 83 662 -14 282 965
Summa skulder finansieringsverksamheten 9329 271 218 83 662 364 209
Koncernbidrag 19129

Utdelning -140 000

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 150 347

Not 17

Redovisat och verkligt varde for finansiella instrument

Nedanstaende tabell visar redovisat varde och verkligt varde for finansiella instrument. | NCC Treasury AB:s balansrakning
ar det huvudsakligen kortfristiga placeringar samt derivat som varderas till verkligt varde. Kortfristiga placeringar varderas
enligt priser noterade pa en val fungerande andrahandsmarknad féor samma instrument.

Varderingen till verkligt varde pa valutaterminer, oljeterminer och valutaoptioner baseras pa vedertagna modeller med
observerbar inputdata (niva 2) sdsom rantor, valutor och ravarupriser. Varderingen av verkligt varde pa ranteswappar
baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerbara yieldkurvor. Diskonteringen ger inte nagon vasentlig paverkan pa
verkligt varde avseende derivaten.

For finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvéarde; koncerninterna lang- samt kortfristiga
rantebarande tillgangar och skulder, kassa och bank, kortfristiga bankdepositioner samt évriga réantefria tillgangar och
skulder beddéms det verkliga vardet 6verensstamma med det redovisade vardet.

For obligationslan noterade pa NASDAQ Stockholm har verkligt varde berédknats enligt priser noterade pa en val
fungerande andrahandsmarknad. Verkligt varde for 6vriga externa l1ang- samt kortfristiga rantebarande skulder bedéms inte
avvika materiellt fr&n redovisat varde.
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Foljande tabell visar verkligt varde for finansiella instrument.

2023-12-31 2022-12-31

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
TSEK varde varde varde varde
Finansiella tillgangar obligatoriskt varderade till
verkligt vérde via resultatrdkningen
Externa valutaterminer " 25379 25379 65 830 65 830
Externa oljeterminer R 6 6 314 314
Koncerninterna valutaterminer 2 34 243 34 243 1371 1371
Koncerninterna oljeterminer 2 4 344 4344 2507 2 507
Kortfristiga placeringar 450 420 450 420 373 899 373 899
Derivat som anvénds i sdkrings-
redovisning
Externa ranteswappar "’ 6 782 6 782 16 737 16 737
Upplupet anskaffningsvérde
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 4 346 882 4 346 882 - -
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 9 850 640 9 850 640 13 545 236 13 545 236
Forutbetalda kostn och upplupna intakter 554 554 1 1
Kassa och bank 318 311 318 311 60 311 60 311
Summa finansiella tillgangar 15 037 561 15 037 561 14 066 205 14 066 205

Finansiella skulder obligatoriskt véarderade till verkligt
vérde via resultatrdkningen

Externa valutaterminer * 89 167 89 167 6 873 6 873
Externa oljeterminer 4299 4299 2507 2507
Koncerninterna valutaterminer 6 828 6 828 30 071 30 071
Koncerninterna oljeterminer 4 190 190 314 314
Derivat som anvénds i sdkrings-

redovisning

Externa ranteswappar 3 1465 1465 - -
Ovriga skulder

Langfristiga noterade gréna obligationslan 1 000 000 1001 124 1750 000 1723 573
Langfristiga onoterade gréna obligationslan 1 100 000 1076 439 500 000 475 204
Kortfristiga noterade obligationslan 750 000 746 370 - -
Kortfristiga onoterade obligationslan samt

foretagscertifikat 1057 916 1057 916 229 641 229 641
Kortfristiga rantebarande skulder till

kreditinstitut - - 309 289 309 289
Kortfristiga skulder till koncernforetag 10739268 10739 268 11 058 908 11 058 908
Upplupna kostn och forutbetalda intakter 23 727 23 727 12 644 12 644
Summa finansiella skulder 14772860 14 746 793 13 900 246 13 849 023

" Det redovisade vardet for externa valutaterminer, ranteswappar samt oljeterminer ingar i langfristiga fordringar med 0 (16) MSEK och 6vriga fordringar 32 (66) MSEK.

2 Det redovisade véardet for koncerninterna valutaterminer samt oljeterminer ingar i langfristiga fordringar hos koncernféretag med 1 (0) MSEK samt i kortfristiga
fordringar hos koncernféretag med 38 (4) MSEK.

% Det redovisade vardet for externa ranteswappar, valutaterminer samt oljeterminer ingar i langfristiga skulder med 2 (0) MSEK samt dvriga kortfristiga skulder med 93
(9) MSEK.

4 Det redovisade vardet for koncerninterna valutaterminer samt oljeterminer ingar i langfristiga skulder till koncernféretag med 0 (2) MSEK samt i kortfristiga skulder till
koncernféretag med 7 (28) MSEK.
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| nedanstaende tabell lAmnas upplysningar om hur verkligt varde bestéamts for finansiella instrument. Uppdelning av hur
verkligt varde bestédms ska goras utifran tre nivaer. Under perioden har inga forflyttningar gjorts mellan nivaerna och inga

signifikanta andringar har gjorts vad avser varderingssatt, anvand data eller antaganden.
Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad féor samma instrument.
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden (vilket inte ar tillampligt for NCC Treasury AB).

2023-12-31 2022-12-31

TSEK Niva 1 Niva 2 Summa Niva 1 Niva 2 Summa
Derivat * 70 754 70 754 86 759 86 759
Réantebarande vardepapper 450 420 450 420 373 899 373 899
Summa finansiella tillgangar 450 420 70 754 521 174 373 899 86 759 460 658
Derivat * 101 949 101 949 39 765 39765
Noterade obligationslan 1001 124 1001 124 1723 573 1723573
Onoterade obligationslan och

foretagscertifikat 2134 355 2 134 355 704 845 704 845
Ovriga réntebarande skulder till kreditinstitut - 309 289 309 289
Summa finansiella skulder 1001 124 2 236 304 3237 428 1723 573 1053 899 2777 471

* Summa koncerninterna och externa derivat.

Kvittning av finansiella instrument

NCC har bindande ramavtal (ISDA-avtal) om nettning med alla externa motparter avseende derivathandel, vilket innebar att NCC kan
kvitta fordringar mot skulder i handelse av motpartens obestand eller annan handelse. Nedanstdende tabell visar redovisade finansiella

tillgangar och skulder brutto samt belopp som ar mgjliga att kvitta.

2023-12-31 2022-12-31
TSEK tillgangar skulder tillgangar skulder
Redovisade bruttobelopp 32 167 94 931 83 263 9380
Belopp som omfattas av avtal om nettning -28 765 -28 765 -7 262 -7 262
Nettobelopp efter avtal om nettning 3 402 66 166 76 001 2117

Not 18
Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Not 19
Forslag till vinstdisposition

Till arsstdmmans forfogande star féljande vinstmedel:

Balanserat resultat 9 628 008
Arets resultat 240 974 982
kronor 250 602 990

Styrelsen och verkstéallande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

Utdelning till aktiedgarna 245 000 000
| ny rakning balanseras 5602 990
Summa kronor 250 602 990

Upprattad arsredovisning innebar att ett koncernbidrag pa 4 779 900 SEK har mottagits fran NCC AB.
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Faststallelse

Styrelsen och verkstallande direktéren férsakrar harmed att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder IFRS, saddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av féretagets
stallning och resultat. Foérvaltningsberattelsen ger en rattvisande dversikt 6ver foretagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget star infor.

Arsredovisningen har godkénts for utfardande av styrelsen den 13 mars 2024. Féretagets resultat- och balansrakning blir
foremal for faststallelse pa arsstdmman den 31 mars 2024.

Solna den dag som framgar av respektive underskrift

Charlotte Z Lindstedt Ann-Marie Hedbeck Susanne Lithander
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Hans Persson
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av min underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Anders Carlsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i NCC Treasury AB, org.nr 556030-7091

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér NCC Treasury AB for ar 2023 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 2-3.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av NCC Treasury ABs finansiella stéllning per den 31 december 2023 och
av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 2-3. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér NCC Treasury AB.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har 6verlamnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
NCC Treasury AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och évertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direktéren och styrelsen gjort
subjektiva beddomningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direktoren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat 6vervagt om det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

NCC Treasury ar internbank fér NCC-koncernen, vilket innebar att huvudsakliga transaktioner utgérs av
lanefinansiering, hanteringen av koncernens likvida medel, och sékring av ekonomiska risker som koncernen ar
exponerad for. Revisionen inriktas framst pa att granska in- och utlaningen, likviditetshantering och aven
derivatinstrument som anvands fér sakringsverksamheten. Granskningen sker genom en kombination av att
utvardera de kontrollsystem och funktioner som bolaget har implementerat for verksamheten samt att testa
utestaende positioner och transaktioner mot underlag.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller
samt den bransch i vilken bolaget verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till f6ljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar med grund
i de finansiella rapporterna.
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Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa évervaganden faststallde vi revisionens inriktning
och omfattning och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av

enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de

mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen fér den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades

inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gér inga

separata uttalanden om dessa omraden.

Sdarskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sdrskilt
betydelsefulla omrdadet

Existens och vdrdering av finansiella derivatinstrument

NCC Treasury tecknar derivatkontrakt (valutaterminer,
ranteswappar och oljederivat) som en del av sitt uppdrag
for att hantera NCC-koncernens finansiella risker. Detta
sker inom NCC Treasurys mandat fran koncernen att
hantera risker inom angivna spann och syftar till att
minska redan existerande risker.

Redovisning av dessa kontrakt skedde till verkligt virde
med grund i IFRS 9. Totalt marknadsvérde pa derivat
externa for NCC —koncernen uppgar till tillgdngar om 32,2
mkr och skulder om 95 mkr. Med hinsyn till volymen
transaktioner och dess inneboende komplexitet har vi
bedomt att existens och virdering av dessa kontrakt ar ett
sarskilt betydelsefullt omrade.

Se arsredovisningen not 1 - redovisningsprinciper, not 15 -
finansiella instrument och finansiell riskhantering samt not

I vér granskning har vi inhamtat och bedomt
de centrala varderingsmetoder, styrdokument
och bedomningar som bolaget applicerar for
vardering av derivat och jaimfort dessa med
allmant vedertagna principer.

Vi har gatt igenom rutinerna for registrering
av transaktionsdata, och for inldsning av
marknadsdata vid bokslutstidpunkten, samt
automatiserad varderingsmodell i bolagets
treasurysystem.

Den automatiserade virderingsmodellen har
testats i en fristdende berdkning genom ett
urval.

Utover detta har dven s.k. generella IT-
kontroller testats avseende det system som

17 - Redovisat och verkligt virde for finansiella instrument.  ,,,viinds for viirderingsberikningar i syfte att

bl.a. testa att systemets databerdkningar inte
kan paverkas otillborligt.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for den
interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren foér bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning for NCC Treasury AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till NCC Treasury AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortidpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktdren ska skoéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgdras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:
¢ foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
¢ arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéattelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 2—3 och for att den ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre
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omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med arsredovisningens 6vriga delar
samt ar i 6verensstammelse med arsredovisningslagen.

PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, utsags till NCC Treasury ABs revisor av bolagsstdmman den
31 mars 2023 och har varit bolagets revisor sedan 6 april 2019.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Anders Carlsson
Auktoriserad revisor
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Namn returnerat fran Svenskt BankiD: ANDERS CARLSSON Datum
Anders Carlsson
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                    Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB skapade avtalet och bjöd in Anders Carlsson på PricewaterhouseCoopers  AB som en undertecknare.
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                    Anders Carlsson på PricewaterhouseCoopers  AB öppnade för första gången.
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