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VIKTIG INFORMATION

Detta 5 000 000 000 svenska kronor ("SEK”) Medium Term Notes-program ("MTN-programmet”) utgér en ram under vilken NCC
Treasury AB (publ), org. nr. 556030-7091 ("NCC Treasury” eller "Bolaget”) avser att pad den svenska kapitalmarknaden frén tid till
annan ta upp lan i SEK respektive euro ("EUR"). Lén tas upp genom utgivande av l6pande skuldférbindelser (gemensamt "MTN" eller
"Lan”) s.k. Medium Term Notes, med ett nominellt belopp som inte fr understiga 100 000 EUR (eller motsvarande belopp i SEK). For
betalning samt fullgérandet av Bolagets samtliga forpliktelser under MTN-programmet samt alla diarunder upptagna ldn har NCC AB
("NCC?” eller "Borgensmannen”), utfirdat en borgen sésom for egen skuld ("Borgensforbindelse”). Detta innebér att Borgensmannen
dtar sig, att i hdndelse av att Bolaget ej fullgor sina forpliktelser under MTN-programmet, fullgéra Bolagets &taganden i dess stille.
Borgensmannen har forbundit sig att s& linge Borgensforbindelsen giller vara dgare till 100 procent av aktierna i Bolaget.

Detta grundprospekt ("Grundprospektet") har den 8 mars 2019 godkénts och registrerats av Finansinspektionen enligt 2 kap. 25 och
26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument som ett grundprospekt avseende upptagande till handel pa en reglerad
marknad i Sverige av MTN emitterade under MTN-programmet och &r giltigt under en period om ett ar frén godkdnnandet. Godkannandet
och registreringen innebir inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet giller svensk ratt. Tvist med anledning av Grundprospektet,
erbjudanden och dirmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

NCC Treasury och NCC har inte uppdragit 4t annan att limna négon utfistelse eller information om NCC Treasury och/eller NCC eller
négot bolag i den koncern dar NCC ar moderbolag ("Koncernen”) eller MTN med annan innebord an vad som framgar av detta
Grundprospekt. Om siddan information skulle limnas av annan, ska mottagaren inte anta att denna har godkints av NCC eller annat bolag
eller ndgon person inom Koncernen och mottagaren bor inte heller forlita sig pa sdédan information av annan anledning.

Om MTN ér en lamplig respektive passande investering méste alltid bedomas utifran varje enskild investerares egna forhéllanden och
varken detta Grundprospekt eller ndgot marknadsféringsmaterial avseende MTN utgor investeringsradgivning, finansiell radgivning eller
annan radgivning till investerare. Investeraren méste darfor sjalv bedéma lampligheten i att investera i MTN ur hans eller hennes eget
perspektiv alternativt rddgora med sina professionella radgivare. En investering i MTN ar endast passande for investerare som har
tillrdcklig erfarenhet och kunskap for att sjilv bedoma riskerna héanforliga till investeringen och den ar endast lamplig for investerare som
dessutom har investeringsmal som stimmer med MTN:s exponering, 16ptid och andra egenskaper samt har den finansiella styrkan att bara
de risker som dr forenade med investeringen. Investerare maste sjilva bestimma huruvida en investering i MTN é&r en intressant
investering for dem. Investerare ska framfor allt:

(i) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en fullgod vardering av MTN och vilka fordelar och nackdelar en investering i
MTN kan ge samt forstd innehéllet i detta Grundprospekt eller tilldgg till detta;

(ii) ha tillgang till tillrdckliga analysverktyg for att med beaktande av sin egen finansiella situation kunna virdera en investering i MTN och
vilken inverkan en sddan investering kommer fa pa den totala portfoljen;

(iii) ha tillrackliga finansiella resurser och likviditet for att kunna hantera risker forknippade med en investering i MTN, inklusive risken att
kapitalbeloppet och réntan betalas i en eller flera valutor eller dar valutan &r en annan &n den i investerarens hemland;

(iv) forsta villkoren for MTN samt vara bekant med hur relevanta index och finansiella marknader fungerar; och

(v) ha mgjlighet att utvirdera (antingen ensam eller tillsammans med en radgivare) majliga scenarier fér ekonomin, rantenivéer och andra
faktorer som kan ha en negativ inverkan pa investeringen.

Det har inte vidtagits nigon atgird for att mojliggora ett erbjudande av MTN i ndgot annat land &n Sverige. Grundprospektet far inte
distribueras, och MTN far inte erbjudas, i ndgot land dér distributionen eller erbjudandet kriver ytterligare prospekt, Gverséttning,
registrering eller andra dtgirder dn de som foljer av svensk ratt eller som pé annat sitt strider mot reglerna i ett sidant land. Den som
innehar Grundprospektet eller MTN méste darfor sjalv informera sig om och iaktta eventuella restriktioner. Sérskilt bor observeras att
MTN inte har och inte kommer att registreras enligt U.S. Securities Act frin 1933, sdsom denna har dndrats, och darfor inte fir erbjudas
eller séljas i USA eller till, direkt eller indirekt, amerikanska personer eller personer bosatta i USA, férutom i enlighet med vissa
undantagsbestammelser.

I forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedomning att goras for MTN och lampliga distributionskanaler for MTN
kommer att bestimmas En person som senare erbjuder, siljer eller rekommenderar MTN (en “distributor”) bor beakta
malmarknadsbedémningen. En distributér som tréffas av direktiv 2014/65/EU ("MiFID II”) dr dock skyldig att genomféra sin egen
malmarknadsbedémning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens mélmarknadsbedémning) och att faststélla
lampliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s
produktstyrningskrav”), ska det i forhéllande till varje emission faststillas huruvida arrangoren eller ndgon handlare som medverkar
vid emissionen av MTN é&r en producent av sddana MTN. Varken arrangoren, handlarna eller ndgon av deras respektive dotterbolag som
inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Definierade termer och begrepp

Ord och uttryck som anvéinds i Grundprospektet har den innebérd som framgér av avsnittet Allménna Villkor ("Allménna Villkor") om
inte annat framgir av sammanhanget. Grundprospektet ska ldsas tillsammans med de dokument som inférlivas genom hénvisning,
eventuella tillagg till Grundprospektet samt tilliampliga Slutliga Villkor ("Slutliga Villkor").

Framatriktad information

Grundprospektet innehaller viss framétriktad information som &terspeglar NCC Treasurys och NCC:s aktuella syn pa framtida héndelser
samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses", "bedoms", "férvintas", "kan", "planerar”, "uppskattar" och andra uttryck som
innebdr indikationer eller forutségelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgér
framatriktad information. Framatriktad information #r till sin natur férenad med savél kdnda som okénda risker och osdkerhetsfaktorer
eftersom den #r avhingig framtida hindelser och omsténdigheter. Framétriktad information utgor inte nigon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att visentligen skilja sig frin vad som uttalas i framéatriktad information.

Faktorer som kan medfora att NCC Treasurys och NCC:s framtida resultat och utveckling avviker frén vad som uttalas i framétriktad
information innefattar, men &r inte begrdnsade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer". Framétriktad information i detta
Grundprospekt giller endast per dagen for Grundprospektets offentliggérande. NCC Treasury och NCC ldmnar inga utfastelser om att
offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omsténdigheter annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs nagra faktorer som kan komma att paverka Bolagets och
NCC:s forpliktelser i samband med utgivande av MTN. Det finns risker bade
vad avser omstdndigheter som dr hdanforliga till Bolaget eller branschen och
sadana som dr av mer generell karaktdr samt risker forenade med MTN. Vissa
risker ligger utanfor Bolagets kontroll. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skdal inte forutses, varfor en samlad utvdrdering dven madste innefatta ovrig
information i Grundprospektet samt en allmdn omuvdrldsbedomning. Varje
investerare bor ta del av hela Grundprospektet, Allmdnna Villkor samt Slutliga
Villkor och gora sin egen riskbedomning infor beslut om placering i MTN.

Risker relaterade till Koncernen och branschen
Marknadsrisker

Prisrisker

Det forekommer prisrisker i bitumen och el som kops in for verksamheten i NCC
Industry. NCC har inte alltid mojlighet att parera prisokningar pa bitumen da
det forekommer kontrakt om beldggningsentreprenad med fast pris utan index.
Det forekommer ocksé prisvariationer pa elmarknaden och vid prisokningar kan
NCC fa svarigheter att fora vidare den 6kade kostnaden pa kunder. Om priset pa
bitumen och el 6kar skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets och
NCC:s verksamhet, resultat, finansiella stillning och férméga att fullgora
betalningsforpliktelser enligt MTN.

Affarsomradet NCC Industry, och i viss man aven affarsomradena NCC Building
och NCC Infrastructure, berérs av sisongsmassiga variationer i sin produktion
till f6ljd av att asfalts- och anldggningsverksamheten paverkas av kallt vader.
Normalt ar darfor forsta och sista kalenderkvartalet svagare jamfort med resten
av aret. En ldngre sdsong till foljd av en gynnsam viaderlek ger en 6kad volym
och d& andelen fasta kostnader ar stor blir marginaleffekten betydande. En
langre period med hog och ihéllande kyla skulle f6ljaktligen kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets och NCC:s verksamhet, resultat, finansiella stallning och
formaga att fullgora betalningsforpliktelser enligt MTN.

Risk relaterad till konkurrens

Globaliseringen paverkar i allt hogre grad byggbranschen. Under de senaste
aren har den internationella konkurrensen 6kat i Norden, framfor allt vid stora
och komplexa bygg- och infrastrukturprojekt. En 6kad konkurrens skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Bolagets och NCC:s verksamhet, resultat, finansiella
stillning och forméaga att fullgora betalningsforpliktelser enligt MTN.

Operativa risker

Risk relaterad till kompetens- och personalforsorining

Byggverksamhet ar i hog grad en serviceverksamhet med personalen som
framgéngsfaktor. Konkurrensen om personal dr hog och for att uppna tillvaxt
och lonsamhet kravs god personalforsorjning. Att kunna attrahera och behélla
valutbildade och kompetenta medarbetare ar darfor avgorande for




konkurrenskraften inom NCC. Inom entreprenadverksamheten ar vidare tva av
de huvudsakliga operativa riskerna projektselektering och projektledning/
produktionseffektivitet. I en vaxande marknad finns risken att kraftigt okad
orderingang leder till brist pa projektledningskapacitet och NCC behover darfor
ocksd kunna attrahera och behdlla goda projektledare. Om NCC inte kan
rekrytera och behalla hogkvalificerade nyckelpersoner inom Koncernen skulle
detta kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets och NCC:s verksamhet, resultat,
finansiella stdllning och formaga att fullgora betalningsforpliktelser enligt MTN.

Risk relaterad till leverantorer

Att utveckla héllbara och konkurrenskraftiga inkdp ar en nyckelfraga for NCC.
NCC:s leverantorsbas ar stor och foretaget har samarbeten med flera tusen
leverantorer genom inkop av allt fran byggmaterial och underentreprenorer till
resor och kontorsmaterial. Den stora merparten av NCC:s leverantorer ar
nordiska men NCC har dven leverantorer i andra regioner som exempelvis
Polen, Baltikum och Kina. Felaktiga eller uteblivna leveranser fran en leverantor
kan i sin tur orsaka forsenade eller uteblivna leveranser fran NCC:s sida. Det
finns vidare en risk for att NCC inte har full kontroll over exempelvis
arbetsforhallandena hos alla leverantorer och underentreprenorer. Om nigon av
NCC:s leverantorer eller underleverantorer beter sig pa ett klandervirt sitt och
NCQC till f6ljd av det drabbas av storningar i sina egna leveranser eller negativ
publicitet, skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets och NCC:s
verksamhet, resultat, finansiella stdllning och formaga att fullgora
betalningsforpliktelser enligt MTN.

Tvister

Dotterbolag inom Koncernen ar fran tid till annan inblandade i tvister inom
ramen for den normala affirsverksamheten. Risken finns att vissa av dessa
tvister faller ut till nackdel for ett dotterbolag vilket i forlangningen skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Bolagets och NCC:s resultat, finansiella stiallning och
formaga att fullgora betalningsforpliktelser enligt MTN.

Tillvdxt och organisatoriska risker

Koncernens organisation ar decentraliserad och Koncernen har nyligen
genomgatt en storre organisatorisk fordndring. Vid en saddan forandring
uppkommer en risk for att man tappar kundfokus och effektivitet, vilket kan
leda till en minskad tillvixt och 6kade kostnader. Om detta sker skulle det
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets och NCC:s verksamhet, resultat,
finansiella stallning och formaga att fullgora betalningsforpliktelser enligt MTN.

Sckerhetsrisker

Byggprojekt innehéller ménga farliga moment exempelvis arbete pa hog hojd,
anvandandet av verktyg som kraver ratt handhavande och lyft av tunga element.
Om NCC brister i sitt sikerhetsarbete och till fo6ljd av det drabbas av negativ
publicitet och/eller far betala skadestand for vallande till skada, skulle detta
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets och NCC:s verksamhet, resultat,
finansiella stéllning och formaga att fullgora betalningsforpliktelser enligt MTN.

Risk for fel vid successiv vinstavrdkning

I projekt med entreprenadavtal tillimpar NCC normalt successiv
vinstavrakning. Det innebar att resultatet avriaknas i takt med fardigstillandet,
det vill sdga innan slutligt resultat ar faststillt. Detta medfor en risk for att det
slutliga resultatet fran ett projekt kan avvika fran det successiva, och darmed en




risk for att NCC:s betalningsférméga blir samre dn vad som representeras av
redovisningen.

Risk for fel i uppskattningar och bedomningar

Redovisningen av vissa poster baseras pa uppskattningar och bedomningar och
ar darmed behiftade med osdkerhet, till exempel varderingar av
exploateringsmark och pagaende utvecklingsprojekt, goodwill och avsittningar.
Risk foreligger att dessa antaganden kommer att vara felaktiga.

Risk relaterad till overtrddelse av uppforandekod

NCC ar en samhallsaktor med en bred kund- och leverantorsbas. Anstillda inom
NCC har historiskt vid ett fatal tillfallen brutit mot interna regler och
konkurrensbegransningar. Risk foreligger att detta hédnder igen vilket kan
komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets och NCC:s verksamhet, resultat,
finansiella stallning och formaga att fullgora betalningsforpliktelser enligt MTN.

Risk relaterad till hallbara affdrsmodeller

I takt med att staderna blir storre och titare, 6kar vikten av hallbara byggnads-
och infrastrukturlésningar. Omvirlden och NCC:s kunder kréver, eller kommer
att kriava, fornyelsebara material samt klimatanpassade byggnads- och
infrastrukturlésningar. Om NCC inte kan tillhandahalla detta skulle det kunna
ha en negativ inverkan pa Bolagets och NCC:s verksamhet, resultat, finansiella
stallning och forméga att fullgora betalningsforpliktelser enligt MTN.

Finansiella risker

Rdnterisk

Réanterisk utgor risken for att forandringar i marknadsrantor paverkar NCC:s
kassafloden eller det verkliga viardet pa finansiella tillgaingar och skulder
negativt. NCC:s finansieringskallor utgors i huvudsak av eget kapital, kassaflode
frin den operativa verksamheten samt upplaning. Uppléningen som ar
rantebarande medfor att Koncernen exponeras for ranterisk. Om dessa risker
materialiseras kan det komma att negativt paverka Bolagets och NCC:s
verksamhet, resultat, finansiella stillning och forméaga att fullgora
betalningsforpliktelser enligt MTN.

Valutarisk

Valutarisker utgors av risken att forandringar i valutakursen paverkar
Koncernens resultatrakning, balansrakning och kassafloden negativt. Om dessa
risker materialiseras kan det komma att negativt paverka Bolagets och NCC:s
formaga att fullgora betalningsforpliktelser enligt MTN.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk innebar att kostnaden ar hogre och/eller att
finansieringsmojligheterna ar begransade nar forfallande 1an ska refinansieras.
Darmed finns det risk for att NCC inte kan erhélla finansiering vid en given
tidpunkt eller att kreditgivarna far svarigheter att infria sina utfastelser, vilket
kan komma att negativt paverka Bolagets och NCC:s verksamhet, resultat,
finansiella stéllning och formaga att fullgora betalningsforpliktelser enligt MTN.




Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att Koncernen inte har tillracklig
betalningsberedskap vid ett visst givet tillfalle, vilket kan komma att negativt
paverka Bolagets och NCC:s verksamhet, resultat, finansiella stidllning och
forméga att fullgora betalningsforpliktelser enligt MTN.

Kreditrisker och motpartsrisker i finansiell verksamhet

Med kreditrisk och motpartsrisk i finansiell verksamhet avses risken att en av
NCC:s finansiella motparter inte kan fullgora sina dtaganden gentemot bolaget.
Om det sker kan det komma att negativt paverka Bolagets och NCC:s
verksamhet, resultat, finansiella stillning och forméaga att fullgora
betalningsforpliktelser enligt MTN.

Risker relaterade till MTN utgivha under MTN-
programmet

Risker relaterade till MTN:s rantekonstruktion

MTN med rorlig rdnta

Ranta pd MTN med rorlig ranta berdknas efter en rantesats som motsvarar
rantebasen med tillagg eller avdrag for riantebasmarginalen. Riantebasen ar
rorlig. En negativ forvintan pa marknaden om vilken niva riantebasen kommer
att faststillas till riskerar darfor att sianka marknadsvardet pa MTN samt att
minska nivan pa ranteutbetalningarna under MTN.

MTN med fast rinta

Rénta pa MTN med fast ridnta berdknas efter en pa forhand faststilld réntesats.
Placering i MTN med fast rdnta innebdr risk for att senare andringar i
marknadsriantorna negativt kan paverka viardet av MTN. Generellt giller dven
att langre 16ptid pa vardepappren kan innebéra hogre risk.

MTN utan rdanta (nollkupongskonstruktion)

MTN kan ges ut med nollkupongskonstruktion och darmed ges ut till en kurs
understigande nominellt belopp. For sidana MTN giller att ingen ranta betalas
ut under loptiden och att investeraren endast erhéller det nominella beloppet i
slutet av 16ptiden. Marknadsrantan ar normalt styrande for marknadsvardet av
en MTN och om marknadsrantan 6kar finns risk for att marknadsvardet av en
MTN minskar.

Risker forenade med grona obligationer

Vad som utgor grona obligationer avgors med hinsyn till de kriterier som
framgar av NCC Treasurys fran tid till annan gillande Green Bond Framework
(de Grona Villkoren”), enligt dess lydelse pa Lanedatumet f6r visst Lan. Det
finns en risk for att MTN enligt dessa kriterier inte passar alla investerares krav,
onskemadl eller specifika investeringsmandat. Det &r varje investerares
skyldighet att inhdmta aktuell information om risker och principer for MTN da
dessa kan forandras eller utvecklas. Savdl de Grona Villkoren som
marknadspraxis kan komma att utvecklas efter Linedatumet for visst Lan, vilket
kan medféra forménligare villkor for Lan for efterkommande Fordringshavare
eller strangare krav for Bolaget. Forandringar i de Grona Villkoren som sker
efter Lanedatumet for visst Lan kommer inte att komma Fordringshavare i



Lanet till godo. Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhéllande
till visst Lan innebar det vidare inte att det foreligger en uppsagningsgrund for
Fordringshavare under Lanet, varfor Fordringshavare i sddana fall inte heller
har ratt till fortida aterbetalning eller dterkop av MTN eller annan kompensation
vid sddan hindelse.

Andrahandsmarknaden och likviditet

MTN utgivna under MTN-programmet kommer att vara upptagna till handel
(noterade) pa Nasdaq Stockholm (eller annan reglerad marknad), men kommer
inte nodvandigtvis att handlas i ndgon betydande omfattning. Noteringen av en
serie MTN kommer inte ha foregatts av nagon organiserad handel i MTN. Det
finns darfor en risk att en fungerande andrahandsmarknad for MTN utgivna
under MTN-programmet inte kommer att uppstd eller kvarstd. Bristande
likviditet i marknaden kan ha en negativ inverkan pa marknadsvardet pAa MTN
och kan medfora att det blir svart att sdlja MTN eller erhélla ett pris jamforbart
med liknande investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad.

Vid en forsdljning av MTN innan Ioptidens slut tar investeraren en
likviditetsrisk eftersom priset for MTN faststills av andrahandsmarknaden.
Detta innebar att det finns en risk att MTN vid forsaljning fore forfallodagen har
ett marknadsvarde som ar lagre 4n det nominella beloppet.

Valutarisk

Bolaget kan ge ut MTN i SEK eller EUR. MTN utgivna i en viss valuta medfor en
risk relaterad till valutaomriakning om valutan avviker frdn den valutan som
investeraren framst bedriver finansiell verksamhet i. Detta inkluderar bade
risken for kraftiga valutakursférandringar och inforande av valutaregleringar.
En forsvagning av den valuta som MTN ar denominerad i jamfort med
investerarens egen valuta minskar viardet pA MTN for investeraren.

Kreditvardering kanske inte avspeglar alla risker

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan sitta betyg pa en MTN utgiven under
MTN-programmet. Det finns inga garantier for att detta betyg vigt in samtliga
risker forenade med placering i MTN. Ett kreditbetyg ar siledes inte en
rekommendation att kopa, silja eller inneha vardepapper och kan nar som helst
andras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Den som avser att investera
i MTN bor inhamta aktuell information om rating d& den kan vara foremal for
andring. En sankning av ett kreditbetyg kan ha en negativ inverkan pd MTN:s
marknadsvarde och likviditet.

Bolaget och Borgensmannen far stilla sikerhet for annan skuld

Bolaget och Borgensmannen ar inte forhindrade att stilla sdkerhet for annan
skuld, med undantag for skuld som utgor marknadslén. Eventuella sikerstéllda
borgenirer i Bolaget eller Borgensmannen har ritt till betalning ur sakerheterna
innan Fordringshavarna. Fordringshavarna har ingen sidkerhet i Bolagets eller
Borgensmannens tillgdngar under MTN:s loptid och skulle darmed vara
oprioriterade borgenirer i hindelse av Bolagets eller Borgensmannens konkurs.

MTN ir strukturellt efterstiillda borgenairer till koncernforetag

Bolaget och Borgensmannen ar beroende av 6vriga koncernforetag for att kunna
erligga betalningar under MTN. For att Bolaget ska kunna uppfylla
betalningsforpliktelser under MTN och for att Borgensmannen ska kunna



uppfylla eventuella betalningsforpliktelser under Borgensforbindelsen fordras
det darfor att koncernforetag har mojlighet att ge 1an eller limna utdelning till
Bolaget respektive Borgensmannen. MTN kommer inte att vara sakerstallda och
inget koncernforetag kommer att ga i borgen for betalningsforpliktelser under
MTN utéver Borgensmannen. Koncernforetag kan ha skulder till andra
borgenarer. Om koncernforetag blir foremal for konkurs kommer dess
borgenarer att ha ratt till full betalning av sina fordringar innan
Borgensmannen, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i
koncernforetaget, har ritt till utbetalning av eventuella resterande medel.

Fordringshavarmoéte och édndring av villkor

De Allménna Villkoren innehéller bestaimmelser avseende Fordringshavarmote i
avsnitt 9. Sidana moten halls for att besluta om exempelvis Fordringshavarnas
intressen i forhallande till MTN. Vid Fordringshavarmoten har innehavare av
MTN rostratt i forhallande till de MTN de innehar. Avsnitt 9 i de Allmidnna
Villkoren innehaller en mojlighet for Fordringshavarmotet att med bindande
verkan for samtliga Fordringshavare fatta beslut som paverkar
Fordringshavarnas rittigheter under utgivna MTN. Ett beslut som har fattats
vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort Fordringshavarmote ar
bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit narvarande vid,
och oberoende av om och hur de har rostat pd motet. En majoritet av utgivna
MTN vid Fordringshavarmotet riskerar att ha en uppfattning som avviker fran
uppfattningen som 6vriga innehavare av MTN har. Det kan resultera i att 6vriga
innehavare av MTN blir tvingade att acceptera forandringar i villkoren for
aktuella MTN och blir bundna av beslut fran ett Fordringshavarméte som
negativt paverkar viardet av MTN aven om de inte rostar for ett sddant beslut
eller inte deltar eller rostar alls vid Fordringshavarmotet.

Lagindringar

Detta Grundprospekt samt Allmanna Villkor for MTN-programmet ir baserade
pa svensk lag som giller pa datum for detta Grundprospekt. Inverkan av ndgon
eventuell framtida lag- eller regelandring eller dndring av administrativ praxis
riskerar att ha en negativ inverkan pa Fordringshavarens investering om
Grundprospektet eller bestimmelserna i Allmanna Villkor inte dr i enlighet med
gillande regler i framtiden.

Clearing och avveckling

Vardepapper som ges ut under MTN-programmet ar anslutna till Euroclear
Sweden AB ("Euroclear Sweden”) vilket ar ett sa kallat kontobaserat system
varfor inga fysiska viardepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid
handel sker i Euroclear Swedens kontobaserade system.
Vardepappersinnehavarna maéaste forlita sig pa Euroclear Swedens
kontobaserade system for att forvara relevanta viardepapper och erhélla
betalning under de relevanta viardepapperen.

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk pa Bolaget och dven
Borgensmannen. Investerarens mojlighet att erhélla betalning under MTN ar
darfor beroende av Bolagets och Borgensmannens mojlighet att infria sina
betalningsdtaganden, vilket i sin tur i stor utstrickning ar beroende av
utvecklingen i Bolagets och Borgensmannens verksamhet. Investering i av
Bolaget utgivna MTN omfattas inte av den statliga insittningsgarantin.



Benchmarkforordningen

Vardepappersmarknaden har varit foremal for ett antal storre skandaler, bland
annat avseende referensviarden for finansiella instrument. Hur processen for
STIBOR och andra referensrantor bestims har varit foremal for lagstiftarens
uppmarksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsatgiarder varav vissa
redan implementerats och andra ar pa vag att implementeras. Det storsta
initiativet pd omrédet ar den s.k. benchmarkforordningen (Europaparlamentets
och Radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som
anvinds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller
for att mita investeringsfonders resultat, och om #ndring av direktiven
2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014)
(’Benchmarkforordningen”) som tradde ikraft den 1 januari 2018 och som
reglerar tillhandahéllandet av referensviarden, rapportering av dataunderlag for
referensviarden och anvandningen av referensvarden inom EU. I och med att
forordningen endast tillaimpats en begransad tidsperiod kan inte dess effekter
fullt ut bedomas. Det finns dock en risk for att Benchmarkforordningen kan
komma att paverka hur vissa referensrantor bestims och utvecklas. Detta kan i
sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gallande vissa referensrantor. Vidare
kan de okade administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska
riskerna, leda till att aktorer inte lingre kommer vilja medverka vid bestimning
av referensrantor, eller att vissa referensrantor helt upphor att publiceras. Om
sa sker for referensriantan som tillimpas for en viss MTN skulle det kunna fa
negativa effekter for en innehavare av MTN.

Risker relaterade till MiFID II/MiFIR

Den 3 januari 2018 tradde lagstiftningspaketet MiFID II/MiFIR ikraft. Detta har
inneburit vissa helt nya regler pad viardepappersmarknaden. Bland annat har
rapporterings- och transparenskraven pa rantemarknaden 6kat. Detta kan leda
till att de finansiella institutioner som agerar som mellanhander vid handel med
finansiella instrument blir mindre benégna att kopa in vardepapper i eget lager.
Om s3 sker kan detta leda till en samre likviditet for utgivna MTN och att det
kan ta langre tid for en investerare som onskar sélja sitt innehav av MTN.
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Beskrivning av NCC Treasurys MTN-program

Nedanstdende beskrivning av de viktigaste egenskaperna av MTN-
programmet innehdller endast en allmdn beskrivning av programmet och dr
inte en sammanfattning av Grundprospektet. Informationen dr ddrfor
kortfattad och forenklad i syfte att lyfta fram vissa huvuddrag och gdller med
forbehall for ovriga delar av informationen i Grundprospektet.

Den 16 augusti 1999 beslutade NCC Treasurys styrelse att etablera ett MTN-
program. Den 12 februari 2019 fornyade styrelsen sitt beslut genom att besluta
om det nuvarande MTN-programmet, enligt vilket Bolaget avser att uppta lan i
SEK respektive EUR med en 16ptid om lagst sex ménader och hogst femton ar
inom ramen for ett hogsta sammanlagt vid varje tid utestdende nominellt belopp
av fem miljarder (5 000 000 000) SEK eller motvirdet darav i EUR.

Lan tas upp genom utgivande av l16pande skuldebrev, si kallade MTN. MTN ges
ut i valorer om minst 100 000 EUR (eller motsvarande belopp i SEK). MTN-
programmet utgoér en del av Bolagets skuldfinansiering och véinder sig till
investerare pa den svenska kapitalmarknaden. Bolaget har stor handlingsfrihet
vad giller anvindningen av lanebeloppet. Forvantade medel kan komma att
anvandas for saval allmidnna som specifika &ndamal i NCC:s rorelse.

Lan under MTN-programmet kan lopa med fast ranta, rorlig ranta eller utan
ranta (s.k. nollkupongskonstruktion).

For samtliga MTN som ges ut under detta program skall hartill bilagda
Allméanna Villkor gélla. Dessutom skall for varje MTN gilla kompletterande
Slutliga Villkor vilka tillsammans med de Allminna Villkoren utgor fullstindiga
villkor for respektive MTN.

Bolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("Ledarbank”),
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp, AB SEK
Securities!, Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) till
emissionsinstitut i MTN-programmet. Sasom emissionsinstitut under
programmet har ovannidmnda emissionsinstitut inte nagra ekonomiska eller
andra relevanta intressen hirvidlag, forutom eventuella avgifter. Savitt Bolaget
kanner till finns det inga andra personer som ir inblandade vid utgivande av
MTN som har nigra ekonomiska eller andra relevanta intressen.

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade virdepapper)
verkstiller avdrag for preliminir skatt, for narvarande 30 procent, pa utbetald
ranta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dédsbo.

Borgen utfirdad av NCC

For betalning samt fullgorandet av Bolagets samtliga forpliktelser under MTN-
programmet samt alla diarunder upptagna ldn har NCC utfiardat en borgen
sdsom for egen skuld. Detta innebidr att NCC atar sig, att i hindelse av att
Bolaget ej fullgor sina forpliktelser under MTN-programmet, fullgora Bolagets

1 AB SEK Securities uppgick genom fusion i SEK den 5 december 2014. AB SEK Securities ir idag
likviderat och SEK bedriver virdepappersrorelse genom bifirman SEK Securities.
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ataganden i dess stille. Borgensforbindelsen aterfinns i sin helhet infogad i detta
Grundprospekt.

I hindelse av att NCC skulle overta Bolagets forpliktelser under MTN-
programmet i enlighet med den utfardade borgen, jamstalls MTN utfardade av
Bolaget under detta program med NCC:s ovriga icke sakerstdllda och ej
efterstidllda marknadslén.

Kreditvardering (rating)

Vid investering i MTN utgivna under Bolagets MTN-program tar investeraren en
risk pa Bolaget.

Om Lan som emitteras under MTN-programmet ska erhalla eller har erhallit
rating, anges detta i Slutliga Villkor. Rating ar det betyg som en lantagare kan
erhélla fran ett oberoende kreditbedomningsinstitut pa sin forméga att klara av
sina finansiella dtaganden. Denna formaga kallas ocksa kreditvardighet. Den
som avser att investera i Lan bor inhdmta aktuell information om rating di den
kan vara foremal for andring.

Bolaget eller NCC har ingen officiell rating.

Status

Om inte annat anges i géillande Slutliga Villkor utgor Lanet en skuldférbindelse
utan sidkerhet med lika ratt till betalning (pari passu) med Bolagets Gvriga,
existerande eller framtida oprioriterade icke efterstillda och icke sikerstillda
betalningsataganden for vilka formansritt inte foljer av lag.

Form av viardepapper samt identifiering

MTN éar en skuldforbindelse i dematerialiserad form. MTN skall for
Fordringshavares rakning registreras hos Euroclear Sweden pa VP-konto, varfor
inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

MTN-programmet ar anslutet hos Euroclear Sweden och Slutliga Villkor
innehaller det frdn Euroclear Sweden erhdllna internationella numret for
vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification
Number).

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Enligt Allmanna Villkor skall eventuellt upptagande till handel pa en reglerad
marknad anges i Slutliga Villkor och om MTN ska distribueras pa reglerad
marknad kommer ansokan att inges till Nasdaq Stockholm eller annan reglerad
marknad. I Slutliga Villkor angiven marknadsplats kommer att ha ratt att gora
en egen bedomning och direfter medge eller avsla att MTN registreras.

Forsaljning

Forsiljning sker genom att Utgivande Institut erhller ett emissions- och
forsaljningsuppdrag. I samband med uppdraget bestims emissionskursen som
kan vara nominellt belopp eller en emissionskurs som ar over eller under
nominellt belopp. Forfarande med teckning och teckningsperiod anvinds inte.
Kop och forsidljning av viardepapper sker over den reglerade marknaden som
vardepappren ir noterade pa. Likvid mot leverans av virdepapper sker genom
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Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Institut) forsorg i
Euroclear Swedens system.

Marknadspris

Marknadspriset pA MTN ar rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for
placeringar med motsvarande loptid samt upplupen kupongrinta sedan
foregdende ranteforfallodag. Information om aktuella priser aterfinns pa
Nasdaq Stockholms hemsida, www.nasdagomxnordic.com.

Prissiittning

Eftersom MTN under MTN-programmet kan komma att ges ut lopande under
en langre tid dr det inte mgjligt att ange en enhetlig forsiljningskurs eller nagot
annat fast pris for MTN. Priset faststills for varje transaktion genom
overenskommelse mellan kopare och siljare.

Avkastningen pa en MTN ir en funktion av det pris till vilken MTN f{6rvarvas,

den rantesats som giller for MTN samt eventuellt kurtage eller annan kostnad
for forvarv av MTN.
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Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning och exempel av vanliga konstruktioner och termer
som forekommer vid utgivande av MTN enligt punkt 3 i Allmdnna Villkor
under detta program.

Konstruktionen av varje MTN framgar av Slutliga Villkor och ska gdlla
tillsammans med for MTN-programmet gdllande Allmdnna Villkor.

Rantekonstruktioner

Lan under MTN-programmet kan lopa med fast ranta, rorlig ranta eller utan
ranta/kupong (s.k. nollkupongskonstruktion).

Den aktuella Rantekonstruktionen for det specifika Lanet specificeras i dess
Slutliga Villkor. Under MTN-programmet finns mojlighet att i enlighet med
Allmanna Villkor punkt 3 utge MTN med olika rantekonstruktioner och dessa
specificeras da i for det aktuella lanet tillhérande Slutliga Villkor. MTN
emitteras med nagon av nedan beskrivna riantekonstruktioner.

MTN med fast rinta

MTN Ioper med ranta enligt Rantesatsen pa utestdende nominellt belopp fran
Linedatum tom Aterbetalningsdagen, om inte annat framgir av Slutliga
Villkor. Réantan erldggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas
vanligen pad 360/360-dagarsbasis (360/360) for MTN i SEK och pa faktiskt
antal dagar/365 (366) for MTN i EUR. Denna dagberdkning beskrivs utforligare
nedan.

Med Rénteforfallodag for fast rdnta avses den sista dagen i varje Rénteperiod
dock att om nagon sadan dag inte dr Bankdag skall som Rianteforfallodag anses
narmast paféljande Bankdag om inte annat foreskrivs i Slutliga Villkor.

MTN med rorlig ranta (FRN)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig ranta ska rantan pa det
utestdende beloppet berdknas periodvis utifrdn den rorliga Réntebas, med
tillagg eller avdrag for Rantebasmarginal, som anges i Slutliga Villkor. Rantan
erlaggs vanligen i efterskott pa faktiskt antal dagar/360 for MTN i SEK och for
MTN i EUR eller pa nagot av nedan beskrivna berakningssitt.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod
dock att om ndgon sddan dag inte ar Bankdag skall som Ranteforfallodag anses
narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sidan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara foregdende
Bankdag, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Rantebas for rorlig rinta

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses
STIBOR for Lan i SEK och EURIBOR for lan i EUR.

Med STIBOR avses den riantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa
Reuters sida "SIOR” (eller genom sadant annat system eller pa sidan annan sida
som ersdtter nimnda system respektive sida) eller — om sddan notering ej finns
— (2) vid nyss nimnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Instituts (eller i
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forekommande fall Administrerande Instituts) (a) genomsnittet av
Referensbankernas kvoterade utldningsrantor inom marknaden for depositioner
i SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm — eller — om endast
en eller ingen sddan kvotering ges — (b) Emissionsinstitutens bedomning av den
ranta svenska affarsbanker erbjuder for utlaning i SEK for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm.

Med EURIBOR avses den riantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras av
informationssystemet Reuters sida ’EURIBORO01” (eller genom sadant annat
system eller pa sddan annan sida som ersitter nimnda system respektive sida)
eller - om sadan notering ej finns — (2) vid nyss nimnda tidpunkt enligt besked
fran Utgivande Institut (eller i forekommande fall Administrerande Institut)
motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers kvoterade
utlaningsrantor till ledande affirsbanker i Europa inom marknaden for
depositioner av EUR for aktuell period eller — om endast en eller ingen sadan
kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (eller i forekommande fall
Administrerande Instituts) bedomning av den ranta ledande affirsbanker i
Europa erbjuder for utlaning av EUR for aktuell period pa interbankmarknaden
i Europa.

Om referensriantan vid en viss tidpunkt och med avseende pa Lan med rorlig
rianta, i de Slutliga Villkor specificeras som en annan an STIBOR, kommer
rantan for sddana Lan att specificeras och faststillas i enlighet med Slutliga
Villkor for Léanet.

MTN utan rianta (s.k. nollkupongskonstruktion)

MTN I6per utan réanta eller s.k. nollkupongskonstruktion dvs. MTN siljs till en
kurs understigande nominellt belopp dir avkastningen erhalls pa
Aterbetalningsdagen i och med aterbetalningen av det Nominella beloppet.

Dagberikning av rinteperiod

Utover nedan beskrivna metoder for berdkning av dagar, kan andra
konstruktioner anges i de Slutliga Villkoren.

”360/360- dagarsbasis” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar
som i sin tur férdelas pa 12 manader om vardera 30 dagar och direfter divideras
med 360. I vissa fall bendmns detta 4ven “30/360” eller "Bond Basis”.

”365/360-dagarsbasis” eller “Actual/360” innebar det faktiska antalet dagar i
ranteperioden delat med 360.

“Actual/365” eller "Actual/Actual” innebar att det faktiska antalet dagar i
ranteperioden delat med 365 (eller, om nagon del av ranteperioden infaller
under ett skottdr, summan av (a) det faktiska antalet dagar i den delen av
ranteperioden som infaller under ett skottar delat med 366 och (b) det faktiska
antalet dagar i den del av ranteperioden som inte infaller under skottaret delat
med 365).

“Actual/365 (Fixed)” innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat
med 365.

“Interpolering” bestimning av rinta inom tva kinda variabler enligt vad som
beskrivs i Slutliga Villkor.
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Grona obligationer

Bolaget kan komma att emittera grona obligationer. For det fall sddant beslut
tas, ska Bolaget publicera eller ha publicerat ett s.k. Green Bond Framework pa
sin hemsida (www.ncc.se) som beskriver de siarskilda villkor (de ”"Grona
Villkoren”) som ir tillimpliga vid emission av grona obligationer. For att de
Grona Villkoren ska gélla ett visst Lan ska Slutliga Villkor for sidant Lan ange
att en obligation dr en gron obligation. De Grona Villkoren kan fran tid till
annan komma att uppdateras av Bolaget. Forandringar i de Grona Villkoren som
sker efter Lanedatumet for visst Lan kommer inte att komma Fordringshavare i
sadant Lan till godo.

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhallande till visst Lan
innebar det vidare inte en uppsagningsgrund for Fordringshavare under sddant
Lan, varfor Fordringshavare i sddant fall inte heller har ratt till fortida
aterbetalning eller aterkop av MTN eller annan kompensation vid sadan
héndelse.

Benchmarkforordningen

Réanta som betalas pd MTN emitterade under MTN-programmet kan beridknas
med vissa referensviarden som definieras i Allmanna Villkoren. Referensvardena
som anvants ar STIBOR (som tillhandahélls av Svenska Bankforeningen) samt
EURIBOR (European Money Market Institute). Vid tidpunkten for utgivandet
av Grundprospektet dr varken Svenska Bankforeningen eller European Money
Market Institute registrerade i register 6ver administratorer och referensvirden
som tillhandahalls av ESMA i enlighet med artikel 36 i Benchmarkforordningen.
Savitt Bolaget kanner till vid tidpunkten for godkdnnandet av Grundprospektet,
ar overgangsbestammelserna i artikel 51 i Benchmarkforordningen tillimpliga,
enligt vilka Svenska Bankforeningen och European Money Market Institute
annu inte behover ansoka om auktorisation eller registrering (eller ansoka om
likvardighet, erkdnnande eller godkdnnande om referensvardet tillhandahalls av
en administrator som ar belidgen i tredjeland).
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Allmdanna Villkor
for lan upptagna under NCC Treasury AB:s (publ) svenska MTN-
program

Foljande allméanna villkor, skall gilla for 1dn som NCC Treasury AB (publ) (org
nr 556030-7091) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-
program genom att utge obligationer med en 16ptid pa lagst sex ménader och
hogst femton ar, s.k. Medium Term Notes ("MTN”). Det sammanlagda
nominella beloppet av MTN som vid varje tid ar utelopande far ej 6verstiga FEM
MILJARDER (5.000.000.000) svenska kronor ("SEK”) eller motvardet darav i
euro ("EUR”)2.

For varje lan upprittas slutliga villkor ("Slutliga Villkor” - se bilaga till dessa
villkor for exempel), vilka tillsammans med dessa allminna villkor utgor
fullstandiga lanevillkor for lanet. Referenserna nedan till “dessa villkor” skall
saledes med avseende pa ett visst 1an anses inkludera bestimmelserna i aktuella
Slutliga Villkor.

1. Definitioner
1.1 Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande

benamningar ha den innebdrd som anges nedan.

”Administrerande enligt Slutliga Villkor, om Lan utgivits genom tva eller flera

Institut” Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av
Bolaget att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betraffande Lanet;

”Affarsdag” dag da overenskommelse om placering av MTN tréffats

mellan Bolaget och Utgivande Institut;

“Bankdag” dag som inte ar sondag eller annan allmén helgdag i Sverige
eller som betriaffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allmén helgdag;

“Borgensmannen” NCC AB (publ) (org nr 556034-5174);

“Emissionsinstitut” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial3, Nordea Bank
AB (publ)4, AB SEK Securitiess, Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut
som ansluter sig till detta MTN-program;

Genom tillaggsavtal mellan Bolaget, Borgensmannen och Emissionsinstituten av den 10
oktober 2012 har Rambeloppet hdjts fran tre miljarder (3.000.000.000) SEK eller motvirdet
dirav i EUR till fem miljarder (5.000.000.000) SEK eller motvirdet daravi EUR.

Genom tilldggsavtal mellan Bolaget, Borgensmannen och Emissionsinstituten av den 77
september 2012 har Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial anslutits som
Emissionsinstitut.

4 Numera Nordea Bank Abp.

AB SEK Securities uppgick genom fusion i SEK den 5 december 2014. AB SEK Securities ar
idag likviderat och SEK bedriver vardepappersrorelse genom bifirman SEK Securities.
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"EURIBOR”

"Euroclear Sweden”

”Europeiska
Referensbanker”

“Fordringshavare”

”Justerat Lane-
belopp”

”Kapitalbelopp”

”Koncernen”

”Kontoforande
institut”

“Ledarbanken”

o ”»

“Lan

“Lanedatum”

den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras av
informationssystemet Reuters sida "EURIBORo01” (eller
genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan
notering ej finns — (2) vid nyss nimnda tidpunkt enligt
besked fran Utgivande Institut (eller i forekommande fall
Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av
Europeiska Referensbankers kvoterade utlaningsrantor till
ledande affarsbanker i Europa inom marknaden for
depositioner av EUR for aktuell period eller — om endast en
eller ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande Instituts
(eller i forekommande fall Administrerande Instituts)
bedomning av den rinta ledande affarsbanker i Europa
erbjuder for utldning av EUR for aktuell period péa
interbankmarknaden i Europa;

Euroclear Sweden AB, Regeringsgatan 65, 103 97
Stockholm, Sweden” Sweden;

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Utgivande Institut (i fore-
kommande fall Administrerande Institut);

den som &r antecknad p& VP-konto som borgenir eller som
berittigad att i andra fall ta emot betalning under en MTN;

det sammanlagda nominella beloppet av utelopande MTN
med avdrag for MTN som innehas av Bolaget eller annat
bolag inom den koncern i vilken Bolaget 4r moderbolag;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed MTN skall
aterbetalas;

den koncern i vilken Borgensmannen ar moderbolag;

bank eller annan som har medgivits ritt att vara
kontoférande institut lag (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare
oppnat VP-konto avseende MTN;

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
varje lan av serie 300 for SEK® och serie 400 for EUR —
omfattande en eller flera MTN — som Bolaget upptar under

detta MTN-program,;

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken rinta (i fore-
kommande fall) skall borja l6pa;

6 Rattelse: Lan i SEK ges ut i serie 100 och darefter 300.
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”MTN”

”Rambelopp”

"Referensbanker”

”STIBOR”

”Storre Koncern-
bolag”

“Utgivande
Institut”

"Valuta”

ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lagen om
kontoforing av finansiella instrument och som utgivits av
Bolaget under detta MTN-program;

SEK FEM MILJARDER (5.000.000.000) eller motvardet
darav i EUR utgorande det hogsta sammanlagda nominella
belopp av MTN som vid varje tid far vara utelopande, varvid
MTN i EUR skall omriknas till SEK enligt den kurs som pa
Affarsdagen publiceras pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller
genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som
ersiatter nimnda system respektive sida) eller — om sddan
kurs inte publiceras — omriknas aktuellt belopp till SEK
enligt Utgivande Instituts (i forekommande fall
Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR pa
Affarsdagen, i den mén inte annat foljer av
overenskommelse mellan Bolaget och Emissionsinstituten
enligt punkt 12.2;

Nordea Bank AB (publ)7, Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ);

den réantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa
Reuters sida "SIOR” (eller genom sédant annat system eller
pad sadan annan sida som ersidtter nidmnda system
respektive sida) eller — om sadan notering ej finns — (2) vid
nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande
Instituts (eller i forekommande fall Administrerande
Instituts) (a) genomsnittet av Referensbankernas kvoterade
utlaningsrantor inom marknaden for depositioner i SEK for
aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm — eller —
om endast en eller ingen sddan kvotering ges — (b)
Emissionsinstitutens bedomning av den rénta svenska
affirsbanker erbjuder for utlaning i SEK for aktuell period
pa interbankmarknaden i Stockholm;

varje foretag som ingar i Koncernen vars bruttotillgdngar
overstiger 5 procent av Koncernens konsoliderade
bruttotillgdngar, samt annat foretag som ingar i Koncernen
utndmnt av Borgensmannen som Storre Koncernbolag for
att sdkerstdlla att Borgensmannens och dess Storre
Koncernbolags bruttotillgdngar utgor minst 80 procent av
Koncernens konsoliderade bruttotillgdngar. Begreppen
“Bruttotillgangar” och “Konsoliderade bruttotillgdngar”
berdknas 1 enlighet med senast offentliggjorda
arsredovisning avseende Koncernen;

enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut var igenom MTN
har utgivits;

SEK eller EUR;

7

Numera Nordea Bank Abp, filial i Sverige.
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”VP-konto” Avstamningskonto dar respektive  Fordringshavares

innehav av MTN ar registrerat enligt lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument;

”Aterbetalnings-”  enligt Slutliga Villkor, dag d4 Kapitalbeloppet avseende

»

dag

1.2

2.2

2.3

3.1

MTN skall aterbetalas.

Ytterligare definitioner sdsom Réntekonstruktion, Réntesats, Riantebas,
Réntebasmarginal, Réntebestamningsdag, Rénteforfallodag/-ar,
Rénteperiod och Valorer aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga
Villkor.

Registrering av MTN
MTN skall for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto,
varfor inga fysiska viardepapper kommer att utfardas.

Begidran om viss registreringsatgiard avseende MTN skall riktas till
Kontoforande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i
foraldrabalken, villkor i testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat
ritt att ta emot betalning under en MTN skall 1ata registrera sin ratt for
att erhalla betalning.

Réntekonstruktion
Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot
av foljande alternativ:

a) Fastrinta
Lanet 16per med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.
Réantan erlaggs i efterskott pa respektive Réanteférfallodag och
beriknas pa 360/360-dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal
dagar/365 (366) for MTN i EUR.

b) Riintejustering

Lanet 16per med ranta enligt Réantesatsen fran Lanedatum t o m
Aterbetalningsdagen. Rintesatsen justeras periodvis och
tillkdnnages pa satt som anges i Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Réanteforfallodag och
berdknas pa 360/360-dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal
dagar/365 (366) for MTN i EUR, om inte annat framgar av Slutliga
Villkor.

¢) FRN (Floating Rate Notes)

Lanet I6per med rénta frin Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen for respektive Ranteperiod beridknas av Utgivande
Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa
respektive Rintebestamningsdag och utgors av Rantebasen med
tillagg av Rantebasmarginalen for samma period.

Kan rintesats inte berdknas pa grund av sddant hinder som avses i
punkt 15.1 skall Lanet fortsitta att 16pa med den rintesats som
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3.2

3-3

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

géller for den 16pande Rianteperioden. S& snart hindret upphort
skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande
Institut) berdakna ny rantesats att gilla fran den andra Bankdagen
efter dagen for beriknandet till utgdngen av den da lopande
Réanteperioden.

Réantan erlaggs i efterskott pa varje Rianteforfallodag och beridknas
pa faktiskt antal dagar/360 for MTN i SEK och MTN i EUR i
respektive Ranteperiod eller enligt sidan annan beridkningsgrund
som tillimpas for aktuell Réantebas.

d) Nollkupong
Lanet 10per utan rénta.

For Lan som loper med ranta skall riantan beriaknas pa nominellt
belopp, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion
an sddan som angivits i punkt 3.1 ovan.

Aterbetalning av Lan och (i forekommande fall) utbetalning
av ranta
Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa
Aterbetalningsdagen. Rinta erliggs pa aktuell Rinteforfallodag enligt
punkt 3.1.

Betalning av Kapitalbelopp och ranta skall ske i Lénets Valuta och
betalas till den, som ar Fordringshavare pa femte Bankdagen fore
respektive forfallodag eller pa den Bankdag narmare respektive
forfallodag som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska
obligationsmarknaden ("Avstimningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att
Kapitalbelopp respektive rianta skall inséttas pa visst bankkonto, sker
insittning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive forfallodag.
I annat fall 6versdander Euroclear Sweden beloppet sistndmnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa
Avstimningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag for Lan med
fast rdnta eller rantejustering pa dag som inte ar Bankdag insitts
respektive Oversinds beloppet forst foljande Bankdag; ranta utgar
harvid dock endast t o m forfallodagen. Infaller forfallodag for Lan med
FRN-konstruktion pa dag som inte &ar Bankdag skall som
Réanteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sddan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermédnad, i vilket fall
Rénteforfallodagen skall anses vara foregdende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmaél fran Bolagets sida eller
pa grund av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss
sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sa snart hindret upphort till
den som pa Avstimningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear

Sweden enligt ovan pa grund av hinder f6r Euroclear Sweden som avses
i punkt 15.1, skall Bolaget ha ritt att skjuta upp betalningsforpliktelsen
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4.6

5.1

5.2

6.2

7.1

7.2

tills dess hindret har upphort. I sadant fall skall ranta utga enligt punkt
5.2 nedan.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade
ratt att mottaga detta, skall Bolaget och Euroclear Sweden likval anses
ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta giller dock ej om
Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kidnnedom om att beloppet
kom i ordtta hdnder eller inte varit normalt aktsam.

Drojsmalsrinta

Vid betalningsdrojsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet
fran forfallodagen t o m den dag da betalning erldaggs efter en rantesats
som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR fér MTN utgivna i
SEK respektive EURIBOR for MTN utgivnha i EUR under den tid
drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive
EURIBOR skall darvid avldsas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka varunder dréjsmalet varar. Drojsmalsranta enligt denna
punkt, for Lan som loper med ranta, skall dock aldrig utga efter lagre
rantesats d4n som motsvarar den som gillde for aktuellt Lan pa
forfallodagen i friga med tilligg av tva procentenheter. Drojsmalsranta
kapitaliseras €j.

Beror drojsmaélet av sidant hinder for Emissionsinstituten respektive
Euroclear Sweden som avses i punkt 15.1, skall dr6jsmalsranta utga
efter en rantesats som motsvarar (a) for Lan som loper med rianta, den
rantesats som gillde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for
Ldn som loper utan rédnta, genomsnittet av en veckas STIBOR
respektive EURIBOR under den tid drojsmaélet varar (varvid STIBOR
respektive EURIBOR skall avliasas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka varunder drojsmalet varar).

Preskription

Rétten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter
Aterbetalningsdagen. Riitten till réintebetalning preskriberas tre ar efter
respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for betalning men
preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i friga
om Kapitalbelopp och tre ar betriaffande rantebelopp, i bada fallen
raknat frdn dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130)
bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

Borgen

Borgensmannen har i enlighet med Bilaga 2 tecknat borgen sdsom for
egen skuld for Bolagets samtliga forpliktelser enligt Lén
(”Borgensforbindelsen”).

Borgensforbindelsen forvaras hos Skandinaviska Enskilda Banken,
Capital Markets, Kungstradgardsgatan 8, Stockholm.

Andringar av dessa Allmiinna Villkor fir inte ske utan att Bolaget

inhdmtat skriftligt godkinnande av Borgensmannen, vilket skall
tillstillas Ledarbanken.
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8.3

8.4

9.2

Sarskilda ataganden
Bolaget atar sig, sa lange nagon MTN utestdr, att

a) inte sjalvt stilla sakerhet eller 1ata annan stélla siakerhet — vare sig i
form av ansvarsforbindelse eller eljest — for annat marknadslan
som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget dock att
Borgensmannen far utfiarda ansvarsforbindelse for sddant 1an;

b) inte sjdlvt stélla sdkerhet for marknadslan — i annan form &n
genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far sikerstillas —
som upptagits eller kan komma att upptagas av annan dn Bolaget;
samt

c) tillse att Storre Koncernbolag vid egen upplining efterlever
bestammelserna enligt a) och b) ovan — varvid pa vederborande
Storre Koncernbolag skall tillimpas det som giller for Bolaget —
dock med de undantagen att Bolaget eller Storre Koncernbolag far
stilla ansvarsforbindelse for annat Storre Koncernbolag, vilken i sin
tur inte far sakerstallas;

sdvida inte enligt Emissionsinstitutens bedomning minst likvirdig
sidkerhet samtidigt stélls for betalningen av utestdende MTN.

Med marknadslan avses i punkt 8.1 a) och b) ldn mot utgivande av
certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive lan under
MTN- eller annat marknadsldneprogram), som siljs, formedlas eller
placeras i organiserad form och vilka ar eller kan bli foremal for handel
pa bors eller annan erkdnd marknadsplats.

Bolaget atar sig vidare att, sé 1ange ndgon MTN utestar, att

a) inte avyttra eller pa annat séitt avhinda sig anldggningstillgdng av
vasentlig betydelse for Bolaget, om det enligt Emissionsinstitutens
skiliga bedomning kan inverka negativt pa Fordringshavarnas
intressen i viasentligt hdnseende; samt att

b) inte visentligt fordndra karaktiren av Bolagets verksamhet.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Bolagets ataganden enligt
punkt 8.1 forsta stycket a)-c) samt punkt 8.3 helt eller delvis skall
upphora om enligt Emissionsinstitutens bedomning betryggande
sakerhet stills for betalningen av MTN.

Fordringshavarmote

Emissionsinstituten dger ratt att, och skall efter skriftlig begiaran fran
Bolaget eller fran Fordringshavare som pa& dagen for kallelsen
representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp, kalla till
fordringshavarméte ("Fordringshavarmote”). Kallelsen skall minst 10
Bankdagar i forvag tillstallas Bolaget och Fordringshavarna i enlighet
med punkt 11.

Kallelsen till Fordringshavarmote skall ange tidpunkt och plats for
motet samt dagordning for métet. Vidare skall i kallelsen anges de
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9.3

9:4

9.5

9.6

9.7

9.8

drenden som skall behandlas och beslutas vid métet. Arendena skall
vara numrerade. Det huvudsakliga innehallet i varje framlagt forslag
skall anges. Endast arenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid
Fordringshavarmotet.

Motet skall inledas med att ordférande utses. Ledarbanken skall utse
ordforanden om inte Fordringshavarmotet bestimmer annat.

Vid Fordringshavarmote ager, utover Fordringshavare samt deras
respektive ombud och bitrdden, dven styrelseledamoéter, verkstdllande
direktoren och andra hogre befattningshavare i Bolaget samt Bolagets
revisorer och juridiska radgivare ritt att delta.

Ledarbanken skall tillse att det vid Fordringhavarmotet finns en
utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret fran
slutet av femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmotet.
Ordforanden skall wuppritta en forteckning Over néarvarande
rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat
Lénebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlangd”).
Rostlangden skall godkdnnas av Fordringshavarmotet. Endast de som
pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var
Fordringshavare, respektive ombud f6r sddan Fordringshavare och som
omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberittigade och skall tas upp i
rostlangden.

Genom  ordforandens forsorg skall foras  protokoll  vid
Fordringshavarmotet, vari skall antecknas dag och ort for métet, vilka
som narvarat, vad som avhandlats, hur omrostning har utfallit och vilka
beslut som har fattats. Rostlangden skall nedtecknas i eller bilaggas
protokollet. Protokollet skall undertecknas av protokollféraren. Det
skall justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av
minst en pa Fordringshavarmotet utsedd justeringsman. Darefter skall
protokollet Gverlimnas till Ledarbanken. Senast tio Bankdagar efter
Fordringshavarmétet skall protokollet tillstdllas Fordringshavarna
enligt punkt 11. Nya eller dndrade Allmanna Villkor skall bildggas
protokollet och tillstidllas Euroclear Sweden genom Ledarbankens eller
annan av Ledarbanken utsedd parts forsorg. Protokollet skall pa ett
betryggande sitt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmétet ar beslutfort om Fordringshavare
representerande minst en femtedel av Justerat Lanebelopp ar
narvarande vid Fordringshavarmotet.

I foljande slag av &renden erfordras dock att Fordringshavare
representerande minst hilften av Justerat Lanebelopp ar narvarande
vid Fordringshavarmotet ("Extraordinart Beslut”);

a) godkiannande av overenskommelse med Bolaget eller annan om
andring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av linebeloppet,
andring av foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag)
samt dndring av Ranteforfallodag eller annat rantevillkor;

b) godkinnande av gildenarsbyte; samt
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9.9

9.10

9.11

9.12

9.13

9.14

¢) godkiannande av dndring av denna punkt 9.

Om  Fordringshavarmote = sammankallats pa  begiaran av
Fordringshavare och den for beslutforhet erforderliga andel av Justerat
Lénebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnétts
inom trettio (30) minuter fran utsatt tid for Fordringshavarmote, kan
motet ajourneras till den dag som infaller en vecka senare (eller - om
den dagen inte dr en Bankdag - nistféljande Bankdag). Meddelande om
att Fordringshavarmote ajournerats och uppgift om tid och plats for
fortsatt mote skall snarast tillstillas Fordringshavarna genom
Euroclear Swedens forsorg Niar ajournerat Fordringshavarméte
aterupptas dger motet fatta beslut, inklusive Extraordinart Beslut, om
Fordringshavare som pa dagen for kallelsen representerar minst en
tiondel av Justerat Lanebelopp infinner sig till motet (oavsett storleken
av dennes innehav av MTN).

Beslut vid Fordringshavarmote fattas genom omrostning om nagon
Fordringshavare begar det. Varje rostberattigad Fordringshavare skall
vid votering ha en rést per SEK HUNDRATUSEN (100.000), alternativt
EURO TIO TUSEN (10.000) for det fall Lanet 4r denominerat i EUR, av
det sammanlagda nominella beloppet av MTN som innehas av denne.
Fordringshavarmétets ordforande skall ha utslagsrost vid lika rostetal.

Extraordindrt Beslut ar giltigt endast om det har bitritts av
Fordringshavare representerande minst nio tiondelar av det
sammanlagda nominella beloppet av narvarande rostberattigade
Fordringshavares innehav av MTN. For samtliga ovriga beslut giller
den mening som fatt mer an halften av de avgivna rosterna.

Vid tillimpningen av denna punkt 9 ska innehavare av
forvaltarregistrerad MTN betraktas som Fordringshavare istillet for
forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran forvaltaren som
utvisar att vederborande per den femte Bankdagen fore
Fordringshavarméte var innehavare av MTN och storleken pa dennes
innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN skall anses
narvarande vid Fordringshavarmote med det antal MTN som
forvaltaren fatt i uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och
genomfort  Fordringshavarmote ar  bindande  for  samtliga
Fordringshavare oavsett om de har varit narvarande vid, och oberoende
av om och hur de har rostat pd motet. Fordringshavare som bitratt pa
Fordringshavarméte fattat beslut skall inte kunna héllas ansvarig for
den skada som beslutet kan komma att &samka annan Fordringshavare.
Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens
(dock ej Fordringshavarnas) skiliga kostnader i samband med
Fordringshavarmote skall betalas av Bolaget.

Emissionsinstituten &dger, i samband med tillimpningen av denna

punkt 9, ratt till utdrag ur det av Euroclear Sweden forda
avstamningsregistret for aktuellt Lan.
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9.15

10.
10.1

Begiran om Fordringshavarmdéte skall tillstillas Ledarbankens adress.
Sadan forsandelse skall ange att drendet adr bradskande.

Uppsigning av Lan

Emissionsinstituten skall om si begars skriftligt av Fordringshavare
som representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp vid
tidpunkten for sddan begiran eller om si beslutas vid
Fordringshavarmote, skriftligen forklara Lanet jamte ranta forfallet till
betalning omedelbart om;

a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp
avseende Lan, savida inte drojsmalet endast dr en foljd av tekniskt
eller administrativt fel och inte varar langre an tre dagar; eller

b) Bolaget i nagot annat avseende dn som anges under punkt a) inte
fullgor sina forpliktelser enligt dessa villkor — eller eljest handlar i
strid mot dem — eller Borgensmannen inte fullgor sina forpliktelser
enligt Borgensforbindelsen under forutsattning att
Emissionsinstituten har skriftligen uppmanat Bolaget och/eller
Borgensmannen att vidta rattelse om rattelse ar mojligt och
Bolaget eller Borgensmannen inte inom 14 Bankdagar darefter
vidtagit rattelse; eller

c) Bolaget, Borgensmannen eller ett Storre Koncernbolag inte i ritt
tid erldgger betalning avseende annat 1an och lénet ifraga pa grund
darav sagts upp, eller kunnat sigas upp, till betalning i fortid eller
— om uppsigningsbestimmelse saknas eller den uteblivna
betalningen skulle utgora slutbetalning — om betalningsdrojsmaélet
varat i minst 14 Bankdagar, under forutsattning att summan av
utestdende skuld under de 1an som berors uppgar till minst EUR
TIO MILJONER (10.000.000), eller motviardet ddrav i annan
valuta; eller

d) Bolaget, Borgensmannen eller ett Stérre Koncernbolag inte inom
14 Bankdagar efter den dag da Bolaget eller Stérre Koncernbolag
mottagit beréttigat krav infriar borgen eller garanti for annans lan
eller atagande att sisom uppdragsgivare eller borgensman for
uppdragsgivare ersitta nagon vad denne utgivit pa grund av sddan
borgen eller garanti, under forutsittning att summan av ataganden
under sddana borgensataganden eller garantier som berors uppgar
till minst EUR TIO MILJONER (10.000.000) (eller motvardet
dirav i annan valuta); eller

e) anldggningstillgdng tillhérande Bolaget, Borgensmannen eller ett
Storre Koncernbolag utmats; eller

f)  Bolaget, Borgensmannen eller ett Storre Koncernbolag instiller
sina betalningar; eller

g) Bolaget, Borgensmannen eller ett Storre Koncernbolag ansoker om

eller medger ansokan om foretagsrekonstruktion enligt lagen
(1996:764) om foretagsrekonstruktion; eller
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10.2

10.3

10.4

h) Bolaget, Borgensmannen eller ett Storre Koncernbolag forsitts i
konkurs; eller

i)  beslut fattas om att Bolaget, Borgensmannen eller ett Storre
Koncernbolag skall trada i likvidation; eller

j) Bolagets, Borgensmannens eller ett Storre Koncernbolags styrelse
upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget, Borgensmannen
och/eller Storre Koncernbolaget skall uppga i nytt eller existerande
bolag — betraffande Storre Koncernbolag i bolag utanfér Koncernen
— forutsatt att Emissionsinstitutens skriftliga medgivande hartill ej
inhdmtats.

Begreppet “1an” under punkterna c) och d) ovan omfattar aven kredit i
rakning samt belopp som inte erhallits som l&n men som skall erlaggas
pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmidn omsattning.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall
en omstandighet av det slag som anges under punkt 10.1 a)—j) ovan
skulle intraffa. I brist pa sddan underrittelse dger Emissionsinstituten
utga fran att nagon sadan omstiandighet inte har intraffat, forutsatt att
det inte dr kiant for Emissionsinstituten att motsatsen ar fallet. Bolaget
skall vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skiligen
nodvindigt tillstdlla Emissionsinstituten ett intyg rorande forhallanden
som behandlas i punkt 10.1. Bolaget skall vidare ldmna
Emissionsinstituten de narmare upplysningar som Emissionsinstituten
kan komma att begira rorande sidana omstandigheter som behandlas i
punkt 10.1 samt pa begiran av Emissionsinstituten tillhandahalla alla
de handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

Bolagets skyldigheter att lamna information enligt punkt 10.2 giller
under forutsdttning att Bolaget inte darigenom Overtrader regler
utfirdade av eller intagna i kontrakt med bors dar Bolagets,
Borgensmannens eller Stérre  Koncernbolags  aktier eller
skuldforbindelser ar noterade eller annars strider mot tillimplig lag
eller myndighetsforeskrift.

Vid aterbetalning efter uppsigning av Ladn som loper utan ranta skall
aterbetalning ske till ett belopp som bestims pa uppsidgningsdagen
enligt foljande formel

nominellt belopp
(1+r)t

r= den sidljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) anger for 1an, utgivet av svenska staten,
med en aterstdende 16ptid som motsvarar den som giller for
aktuellt Lan. Vid avsaknad av siljranta skall istéllet koprianta
anvandas, vilken skall reduceras med marknadsmassig skillnad
mellan kop- och siljranta, uttryckt i procentenheter. Vid
berdkningen skall stangningsnoteringen anvandas.
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11.

12.

12.1

12.2

12.3

13.

14.

15.
15.1

t=  aterstdende 16ptid for aktuellt Lan, uttryckt i antalet dagar
dividerat med 360 (varvid varje ménad anses innehéalla 30 dagar)
for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/365 (366) for MTN i EUR.

Oavsett vad ovan angivits rorande det belopp som skall betalas vid
aterbetalning efter uppsagning av Lan, kan ndimnda belopp komma att
beriaknas efter andra grunder vilket da framgar av Slutliga Villkor.

Meddelanden
Meddelanden skall tillstdllas Fordringshavare i aktuellt Lan under
dennes hos Euroclear Sweden registrerade adress.

Andring av dessa villkor, rambelopp m m

Bolaget och Emissionsinstituten ager avtala om dndring av dessa villkor
under forutsattning att sddan andring inte inskranker Bolagets
forpliktelse att erlagga betalning eller pd annat sitt, enligt
Emissionsinstitutens ~ bedomning, kan inverka negativt pd
Fordringshavarnas intressen i vasentligt hinseende. Andring av
villkoren skall av Bolaget snarast meddelas i enlighet med punkt 11.

Bolaget och Emissionsinstituten dger — efter Borgensmannens skriftliga
godkinnande - Overenskomma om hdgjning eller sinkning av
Rambeloppet.

Utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av
Emissionsinstitut mot annat institut kan ske.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

For Lan som skall upptaga till handel pa reglerad marknad enligt
Slutliga Villkor kommer Bolaget att ansoka om inregistrering vid
NASDAQ Stockholm AB eller vid annan bors och vidta de atgarder som
kan erfordras for att bibehélla registreringen sa linge Lanet ar
utelopande.

Forvaltarregistrering

For MTN som éar forvaltarregistrerad enligt lag om kontoféring av
finansiella instrument skall vid tillimpningen av dessa villkor
forvaltaren betraktas som Fordringshavare om inte annat foljer av
punkt 9.12.

Begriansning av ansvar m m

I frdiga om de pd Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden
ankommande atgirderna giller — betriffande Euroclear Sweden med
beaktande av bestimmelserna i lagen om kontoforing av finansiella
instrument — att ansvarighet inte kan goras gillande for skada som
beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utldndsk
myndighets atgird, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstindighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller 4ven om vederborande sjéalv dr foremal for
eller vidtar sddan konfliktatgard.
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15.2

15.3

16.
16.1

16.2

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av
Emissionsinstitut om vederborande varit normalt aktsam. Inte i négot
fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa
grund av sddan omstandighet som angivits i punkt 15.1 att vidta atgard
enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Tillamplig lag. Jurisdiktion
Svensk lag skall tillimpas vid tolkning och tillimpning av dessa villkor.

Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsritt.

Harmed bekraftas att ovanstaende Allméanna Villkor ar for oss bindande

Solna den 19 maj 2009

NCC TREASURY AB (publ)
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Nedanstdende mall anvdnds for Slutliga Villkor for varje lan emitterat under MTN-
programmet.

NCC Treasury AB (publ)

Slutliga Villkor
for Lan [e]
under NCC Treasury AB:s (publ) (”Bolaget”) svenska MTN-program

For Lanet skall Allmédnna Villkor av den 19 maj 2009 for rubricerat MTN-program,
jamte nedan angivna Slutliga Villkor gilla. Definitioner som anvidnds nedan framgér
antingen av Allminna Villkor eller pad annat sitt i det grundprospekt godkant den [
1[jamte tillagg av den [e] ("Grundprospektet”) som upprattats for MTN-programmet,
samt slutliga villkor i enlighet med artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG (tillsammans med
relevanta implementeringsétgarder enligt detta direktiv i respektive medlemsstat och i
dess nuvarande lydelse, inklusive dndringar genom direktiv 2010/73/EU, i den méin
implementerat i den relevanta medlemsstaten, bendmnt “Prospektdirektivet”).
Ytterligare definitioner kan tillkomma och dessa definieras da nedan i dessa Slutliga
Villkor.

Fullstindig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fis genom
Grundprospektet, vid var tid offentliggjorda tilligg och dessa Slutliga Villkor i
kombination. Grundprospektet jamte tilligg finns att tillgd pd www.ncc.se.

[[Dessa Slutliga Villkor ersitter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid
Kapitalbeloppet for Linet hojts med [SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR]
[belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer: [e]
2. () Tranchebendmning: [e]

3. Kapitalbelopp:

4. (@) Lén: [e]
(i) Tranche 1: [e]
[Tranche 2: [e]]

6. Pris: [e] % av lagsta valor for Tranche [ ][plus
upplupen rianta fran och med [infoga datum]]

7. Valuta: [SEK/EUR]

8. Ligsta valor och multiplar darav: [e]

9. Lanedatum: [e]

10. Startdag for rianteberidkning: [e]

11. Likviddag: [Lanedatum] [Datum anges om annat dn
Lénedatum]

12. Aterbetalningsdag: [e]
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13. Riintekonstruktion:

14. Aterbetalningskonstruktion:

[Fast ranta]
[Rorlig ranta (FRN)]
[Nollkupong]

Aterbetalning av Kapitalbelopp

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING/RANTEKONSTRUKTION:

15. Fast rantekonstruktion:

Q)
(ii)
(iii)

(iv)

16. Rorlig rintekonstruktion (FRN)

)

(ii)

(iii)

(iv)
W)

(vi)

(vii)

Rantesats:

Rénteberdkningsmetod:

Rinteforfallodag(ar):

Riskfaktorer:

Réntebas:

Réntebasmarginal:

Rintebestamningsdag:

Rénteberdkningsmetod:

Rénteperiod:

Rénteforfallodagar:

Riskfaktorer

17. Nollkupong

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[¢] % p.a.
[360/360][Specificera]

Arligen den [e], forsta gangen den [e] och sista
gangen den [e], dock att om sddan dag inte ar
Bankdag skall sd som Réinteforfallodag anses
narmast paféljande Bankdag utan att
ranteperioden fordndras.

(OBS! Ovan fordndras i hdndelse av forkortad
eller forlingd Rdnteperiod)

[T enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med
fast rdnta” i Grundprospektet.]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[e]-manader [STIBOR]/[EURIBOR]

[Den forsta kupongens Rintebas skall interpoleras
linjart mellan [e]-manader [STIBOR]/[EURIBOR]
och [e]-ménader [STIBOR]/[EURIBOR].]

[+/-1[e] %

[Tva] Bankdagar fore forsta dagen varje
Rénteperiod, forsta gangen den [e]

[faktiskt antal dagar/360][Specificera]

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta
Rénteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca
[e] ménader med slutdag pa en Réanteforfallodag

Sista dagen i varje Rinteperiod, forsta gaingen den
[e]och sista gdngen den [e], dock att om ndgon
sddan dag inte dr Bankdag skall som
Réanteforfallodag anses narmast péfoljande
Bankdag. [, forutsatt att sidan Bankdag inte
infaller i en ny kalenderménad, i vilket fall
Rinteforfallodagen skall anses vara foregaende
Bankdag.]

[T enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med
rorlig ranta” i Grundprospektet.]

[Tillampligt/E;j tillampligt]
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@) Villkor for Lan utan ranta:
(i1) Riskfaktorer:
OVRIGT
18. Kapitalbelopp:
19. Upptagande till handel:

(1) Relevant marknad:

(ii) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal virdepapper som tas
upp till handel:

@iv) Tidigaste dagen for upptagande
till handel:

20. Radgivare omnimnda i Slutliga

Villkor:

21. Grona obligationer:
@) Riskfaktorer

22, Intressen:

23. Kreditbetyg for Lan:

24. Beslut till grund for upprittandet
av emissionen:

25. Information fran tredje man:

26. Utgivande Institut:

(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[Specificera]

[T enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN utan

rdnta (nollkupongskonstruktion)” i
Grundprospektet.]

SEK/EUR [e]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

[Nasdaq Stockholm/annan reglerad marknad]
[]

[+]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]
Grona Villkor daterade [e] géller for detta lan

[T enlighet med riskfaktorn med rubrik ”Risker
forenade med grona obligationer” i
Grundprospektet.]

[Specificera/E;j tillampligt]

(Personer som dr engagerade i emissionen och
som kan ha betydelse for enskilt Lan skall
beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificeral

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer
fran tredje man har atergivits exakt och, savitt
Bolaget kianner till och kan forsikra genom
jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje man, har inga
uppgifter utelamnats pé ett satt som skulle kunna
gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande/Ej tillampligt]

[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) /
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Svenska Handelsbanken AB (publ) / Danske Bank
A/S, Danmark, Sverige Filial / Nordea Bank Abp /
Swedbank AB (publ) / SEK Securities / annat
emissionsinstitut som anslutit sig till detta MTN-
program]

27. Administrerande Institut: [Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) /
Svenska Handelsbanken AB (publ) / Danske Bank
A/S, Danmark, Sverige Filial / Nordea Bank Abp /
Swedbank AB (publ) / SEK Securities / annat
emissionsinstitut som anslutit sig till detta MTN-
program]

28. ISIN: SE[e]

Bolaget bekriftar hiarmed att ovanstdende Slutliga Villkor ar géllande for Lanet
tillsammans med Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet diarmed erldgga
Kapitalbelopp och (i forekommande fall) rianta. Bolaget bekriftar vidare att alla
vasentliga handelser, som intraffat efter dagen for offentliggorande av Grundprospektet,
som skulle kunna péverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Solna den [e]

NCC Treasury AB (publ)
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BORGENSFORBINDELSE

NCC Treasury AB (publ) (org nr 556030-7091) ("Bolaget”) har den 19 maj 2009 triffat
avtal ("Emissionsavtalet”), med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
("Ledarbanken”), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial3, Nordea Bank AB (publ)9,
AB SEK Securities?, Svenska Handelsbanken AB (publ), Swedbank AB (publ)
(gemensamt kallade “Emissionsinstituten”, ettvart av dem “Emissionsinstitut”) om
uppldggande av ett svenskt Medium Term Note-program ("MTN-programmet”) under
vilket Bolaget avser att uppta lan pa kapitalmarknaden genom att utge obligationer i
svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en loptid om lagst sex manader och
hogst femton ar, s.k. MTN, inom ramen for ett hogsta sammanlagt vid var tid
utestdende nominellt belopp av SEK FEM MILJARDER (5.000.000.000) eller
motvardet darav i EUR" ("Rambeloppet”).

Utover hari gjorda definitioner skall de definitioner som intagits i Emissionsavtalet och
dartill fogade i Allménna Villkor &dga tillimpning i denna borgensforbindelse.

For varje MTN skall Allmanna Villkor gilla. Darjamte skall for varje MTN villkoren i
den for MTN sarskilt upprattade Slutliga Villkor gélla.

1. Borgensmannen har tagit del av och godkiant Emissionsavtalet och dartill fogade i
Allménna Villkor.

2. For ratta fullgorandet av Bolagets samtliga forpliktelser enligt Emissionsavtalet och
dartill fogade Allmanna Villkor och alla ddrunder upptagna Lan tecknar NCC AB (publ)
(org nr 556034-5174) ("Borgensmannen”) harmed borgen sdsom for egen skuld.
Atagandet giller intill dess Bolaget slutligt fullgjort samtliga sina ifrigavarande
forpliktelser och paverkas inte av att Bolaget kan ha 6verskridit Rambeloppet.

3. Borgensmannen forbinder sig att si linge Borgensforbindelsen ar giltig inneha
samtliga (100 %) av de utestdende aktierna i Bolaget.

4. Intraffar hindelse av visentlig betydelse for Borgensmannens utveckling eller
forandras i viasentlig omfattning Borgensmannens stéllning, resultatutveckling,
likviditets- eller finansieringssituation, skall Borgensmannen omedelbart genom
Ledarbanken informera Emissionsinstituten hiarom. Borgensmannen skall dven vid
anfordran tillhandahdlla siddan annan information om Borgensmannen, som
Emissionsinstituten under avtalstiden och darefter si lange ndgon MTN ar utelopande,
skiligen kan komma att begira. Borgensmannen skall dock endast vara skyldig att
lamna information och underrittelse i den mén sa kan ske utan att Borgensmannen
overtrader regler utfirdade av eller intagna i kontrakt med bors diar Borgensmannens
aktier ar noterade eller annars strider mot tillamplig lag eller myndighetsféreskrift.

5. Det aligger Borgensmannen att utan dréjsmal underrdtta Emissionsinstituten i fall
en omstiandighet av det slag som anges i punkt 10 i Allménna Villkor skulle intriffa.

Genom tilldggsavtal mellan Bolaget, Borgensmannen och Emissionsinstituten av den 31 augusti 2012
har Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial anslutits som Emissionsinstitut.

®  Numera Nordea Bank Abp.

10 AB SEK Securities uppgick genom fusion i SEK den 5 december 2014. AB SEK Securities ir idag
likviderat och SEK bedriver virdepappersrorelse genom bifirman SEK Securities.

Genom tilldggsavtal mellan Bolaget, Borgensmannen och Emissionsinstituten av den 10 oktober 2012
har Rambeloppet hojts fran tre miljarder (3.000.000.000) SEK eller motvardet ddarav i EUR till fem
miljarder (5.000.000.000) SEK eller motvirdet daravi EUR.
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6. Borgensmannen atar sig, sa lange nagon MTN utestar, att

a) inte sjalv stdlla siakerhet eller lata annan stilla siakerhet — vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan
komma att upptagas av Borgensmannen,;

b) inte sjdlvt stdlla sdkerhet for marknadslan — i annan form &n genom
ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far sdkerstillas — som upptagits eller kan
komma att upptagas av annan &dn Borgensmannen; samt

c) tillse att Storre Koncernbolag vid egen uppléning efterlever bestaimmelserna
enligt a) och b) ovan, varvid pa Storre Koncernbolag skall tillimpas det som
galler for Borgensmannen (med beaktande av att Storre Koncernbolag far
mottaga sddan ansvarsforbindelse som Borgensmannen &ager lamna enligt
bestammelser i b) ovan).

Med marknadsldn avses ovan l&n mot utgivande av certifikat, obligationer eller
andra viardepapper (inklusive lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram),
som siljs, formedlas eller placeras i organiserad form och vilka ar eller kan bli
foremal for handel pa bors eller annan erkdnd marknadsplats.

Borgensmannen atar sig vidare att, sa lange ndgon MTN utestér, inte avyttra eller pa
annat sitt avhinda sig anlaggningstillgang av visentlig betydelse for Koncernen om
det enligt Emissionsinstitutens skiliga bedomning kan inverka negativt pa
Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende. Borgensmannen atar sig dven
att inte vasentligt forandra karaktaren av Koncernens verksamhet.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Borgensmannens ataganden enligt denna
punkt 6 helt eller delvis skall upphora om enligt Emissionsinstitutens bedomning
betryggande siakerhet stills for betalning av MTN.

7. Borgensmannen skall tillstilla Emissionsinstituten delarsrapporter och
arsredovisningar avseende Borgensmannen sa snart dessa blivit tillgdngliga.

8. Borgensmannen forsdkrar harmed att utfardandet av denna borgensférbindelse inte
stér i strid med lag, bolagsordning, avtal, foreskrift eller andra regler som ar bindande
for Borgensmannen.

9. Meddelanden till Borgensmannen rérande denna borgensforbindelse skall skickas
till Borgensmannen under adress

NCC AB

170 80 SOLNA

telefax nr: 08-85 77 7512

10. Ifriga om pa Emissionsinstitutens ankommande atgirder giller att
Emissionsinstituten i forhallande till Borgensmannen inte dr ansvariga i vidare man an
som foljer av punkt 15 i Allmanna Villkor.

Solna den 19 maj 2009
NCC AB (publ)

12 Telefaxnumret har utgatt. Nytt telefonnummer ar 08-585 520 54.
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Information om emittenten NCC Treasury AB och Borgensmannen
NCC AB

Historik och utveckling

NCC bildades 1988 genom en sammanslagning av byggbolagen ABV och JCC i Solna,
Sverige. Nordstjernan AB ("Nordstjernan”), som redan dgde JCC, borjade 1987 att
kopa andelar av det borsnoterade ABV och frdn den 21 maj 1988 riaknades ABV som
ett dotterbolag till Nordstjernan. Det nya sammanslagna bolaget fick namnet NCC AB
och bildades formellt den 1 januari 1989.

NCC:s treasuryenhet startades 1985 i Nordstjernans regi, som en av de forsta
professionella internbankerna i Sverige. Enheten ombildades den 16 mars 1987 till ett
eget bolag under namnet Nordstjernan Treasury AB. Den 16 mars 1990
namnandrades Bolaget och antog sitt nuvarande namn, NCC Treasury AB.

Firma, handelsbeteckning och organisationsstruktur

NCC Treasury AB (publ), org. nr. 556030-7091, ar ett helagt dotterbolag till NCC AB
(publ), org.nr. 556034-5174. NCC Treasury ar i egenskap av dotterbolag beroende av
NCC. NCC Treasury har LEI-nummer: 2138005ZFHNXJBHUIJ55.

Nordstjernan dgde per den 31 december 2018 16,8 procent av kapitalet och 47,4
procent av rosterna i NCC. NCC anser sig inte vara beroende av Nordstjernan. Den 1
januari 2017 brots det tidigare kommissionarsforhdllandet mellan NCC och NCC
Sverige AB. Innan det bestod moderbolaget av verksamheterna i NCC och NCC
Sverige AB, dir sistndmnda bedrev sin verksamhet i kommission for NCC:s rakning.
Moderbolaget bestar numera framst av funktioner for huvudkontoret samt filialer i
Norge, Danmark och Finland. NCC bedriver siledes ingen egen operativ verksamhet
och dr darfor, i egenskap av moderbolag, beroende av sina dotterbolag och deras
intakter.

Bade NCC Treasury och NCC ar publika aktiebolag, vars associationsform regleras av
den svenska aktiebolagslagen (2005:551). De bada bolagen har sina siten i Solna,
Sverige, och postadress Vallgatan 3, 170 80 Solna, Sverige. NCC:s aktier handlas pa
Nasdaq Stockholms lista for stora bolag (Large Cap) under kortnamnen NCC A och
NCCB.

Beskrivning av NCC:s verksamhet

NCC:s verksamhet ar uppdelad i tre sa kallade affdrer, (i) bygg och anliggning, (ii)
industri samt (iii) utveckling. De olika affiarerna ar sedan uppdelade i affirsomraden.
Affaren bygg och anldggning omfattar affairsomradena NCC Building Nordics, NCC
Building Sweden samt NCC Infrastructure. Affaren industri omfattar affirsomradet
NCC Industry och affiren utveckling omfattar affairsomradet NCC Property
Development. Inom NCC finns ocksa en specialistfunktion, koncernstab Finans, som
hanterar finansiella riskpositioner och dar ingar internbanken NCC Treasury.
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Koncernstab Finans

NCC Treasury

AB
Bygg och
Industri anléggning Utveckling
NCC Building NCC Building NCC NCC Property
NCC Industi .
noustry Nordics Sweden Infrastructure Development
Bygg och anliggning

Verksamheten ansvarar for alla NCC:s byggprojekt. NCC Building bygger bostader,
kontor, offentliga och kommersiella lokaler samt utfor renovering av dessa. NCC
Building Nordics adr verksamt i Danmark, Finland samt Norge och NCC Building
Sweden ar verksamt pa den svenska marknaden.

NCC Infrastructure levererar hela infrastrukturprojekt, fran design och konstruktion
till produktion och service. Verksamheten omfattar projekt av alla storlekar samt
drift- och vigservice. Affarsomradet har idag en stark position i Sverige, som
tillsammans med Norge ar den framsta tillvixtmarknaden. I 6vriga Norden har NCC
Infrastructure en mindre marknadsandel.

Industri

Verksamheten erbjuder produkter och tjanster i och kring vagar. Karnaffaren omfattar
produktion av stenmaterial och asfaltsprodukter, palningsarbeten samt
belaggningsuppdrag. De olika delarna bildar en naturlig foradlingskedja som ar val
integrerad med NCC:s bygg- och anldggningsverksamhet. De huvudsakliga
marknaderna ar koncentrerade till de nordiska landerna. Sverige ar den enskilt storsta
marknaden med ungefar halften av omsattningen.

Utveckling

Verksamheten utvecklar och siljer kommersiella fastigheter péa definierade
tillvixtmarknader i Norden med fokus pa hallbara kontors- och logistikfastigheter i
bra lagen.

Strategiska och finansiella mal

For strategiperioden 2016-2020 har NCC satt upp mal for Koncernen. Det
overgripande malet med NCC:s strategi ar att skapa viarde for aktiedgarna och
kunderna. Styrelsen beslutade den 15 oktober 2018 att begrinsa antalet mal for
Koncernen for att skapa 6kad tydlighet och fokus pa lonsamhet fore volym. Efter att
man reviderat de tidigare satta mélen for strategiperioden ar féljande de mél som NCC
nu vill uppna under strategiperioden:

@) en rorelsemarginal pa minst 4 procent,
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(ii) en arlig avkastning pa eget kapital efter skatt om minst 20 procent,

(iii) en nettoldneskuld (exklusive pensionsskuld) mindre &n 2,5 ganger
EBITDA, samt

(iv)  att minst 40 procent av arets resultat efter skatt delas ut till aktiedgarna
(utdelningspolicy).

For de tre affarerna och affirsomradena galler f6ljande finansiella mal:
1) Bygg och anldggning: Rorelsemarginal pa minst 3,5 procent per ar.

(i) Industri: Rorelsemarginal pd minst 4 procent och genomsnittlig arlig
avkastning pa sysselsatt kapital pa& minst 10 procent under
strategiperioden.

(iii)  Utveckling: Rorelsemarginal pa minst 10 procent och genomsnittlig arlig
avkastning pa sysselsatt kapital pad minst 10 procent under
strategiperioden.

Beskrivning av NCC Treasurys verksamhet

NCC Treasurys uppgift ar att vara hela Koncernens internbank och dess verksamhet
regleras av en finanspolicy som antagits av NCC:s styrelse. Bolaget ar en del av
koncernstab Finans (se bilden pa foregdende sida 6ver Koncernen) och ansvarar for
placering och upplaning av likvida medel samt rddgivning. Har hanteras Koncernens
rante-, valuta-, kredit-, refinansierings-, motparts- och likviditetsrisker inom
faststillda risklimiter. NCC Treasury hanterar ocksa prisrisker i oljeprodukter.

NCC Treasury verkar mot de marknader dir Koncernen bedriver verksamhet, dvs.
framforallt i Norden. All internbanksverksamhet bedrivs fran Sverige.

Styrelse och ledande befattningshavare i NCC Treasury

Styrelseledamoter
Styrelsen i NCC Treasury bestar av foljande ledamoter:

Charlotte Zethraeus Lindstedt, Styrelseordforande

Betydande uppdrag utanfor NCC Treasury: Styrelseordférande i NCC-koncernens
Pensionsstiftelse. Styrelseledamot i Industrins Finansférening och NCC Forsakring
AB.

Ann-Marie Hedbeck, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfor NCC Treasury: Styrelseledamot i NCC Forsakring AB.

Susanne Lithander, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfor NCC Treasury: -

Ledande befattningshavare

Anneli Bedman, VD
Betydande uppdrag utanfor NCC Treasury: -
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Ovrig information om styrelsen och ledande befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller VD har nagot personligt intresse som kan strida mot NCC
Treasurys intressen. En av styrelseledamoterna har finansiella intressen i NCC, och
dirmed i NCC Treasury sdsom dotterbolag till NCC, som en konsekvens av
aktiedgande i NCC. NCC Treasury gor inte bedomningen att dessa forhallanden leder
till intressekonflikter mellan berord persons personliga intressen & ena sidan och NCC
Treasurys intressen & andra sidan.

Adressen till samtliga styrelseledamoter och VD ar Vallgatan 3, 170 80 Solna, Sverige.
Styrelse och ledande befattningshavare i NCC

Styrelseledamoter
Styrelsen i NCC bestar av foljande ledamoter valda vid bolagsstimman 2018:

Tomas Billing, Styrelseordfoérande
Betydande uppdrag utanfér NCC: VD i Nordstjernan AB, styrelseledamot i BiJaKa
AB, Centrum for rattvisa och Parkinson Research Foundation.

Viveca Ax:son Johnson, Styrelseledamot

Betydande uppdrag utanfor NCC: Ordférande i Nordstjernan AB och Axel och
Margaret Ax:son Johnsons stiftelse for allmidnnyttiga dndamal, styrelseledamot i
Bonava AB, Rosti Group AB, FPG Media AB samt Axel och Margaret Ax:son Johnsons
stiftelse.

Geir Magne Aarstad, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfor NCC: Ordférande och partner i GRAA AS.

Ulla Litzén, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfor NCC: Styrelseledamot i AB Electrolux, Husqvarna AB,
Ratos AB och Epiroc AB.

Birgit Nergaard, Styrelseledamot

Betydande uppdrag utanfor NCC: Styrelseordférande i Noresol A/S, vice
styrelseordforande i NNE A/S, Danska Statens IT Rad och Dansk Vektkapital I,
styrelseledamot i DVS A/S, IMI Plc, WSP Global Inc., RGS Nordic A/S och Dansk
Veaektkapital II.

Mats Jonsson, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfor NCC: Styrelseordférande i Logent och Lekolar,
styrelseledamot i Coor och Assemblin.

Carina Edblad, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfor NCC: VD i Thomas Betong AB, styrelseordforande i
Svensk Betong och styrelseledamot i Instalco och Svenskt Naringsliv.

Angela Langemar Olsson, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfor NCC: Senior Investment manager i Nordstjernan AB,
styrelseledamot i WinGroup AG.
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Karl-Johan Andersson, Arbetstagarrepresentant
Betydande uppdrag utanfor NCC: Arbetstagarrepresentant for SEKO, ordforande i
klubb SEKO Vig och Ban Skane, ordforande i SEKO forhandlingsorganisation i NCC.

Karl G Sivertsson, Arbetstagarrepresentant

Betydande _uppdrag utanféor NCC: Arbetstagarrepresentant for Svenska
Byggnadsarbetareforbundet, styrelseledamot i Byggnads region MellanNorrland samt
suppleant i Byggnads forbundsstyrelse.

Harald Stjernstrom, Arbetstagarrepresentant
Betydande uppdrag utanfor NCC: Arbetstagarrepresentant for Ledarna.

Bengt Goransson, Arbetstagarrepresentant (suppleant)
Betydande uppdrag utanfor NCC: Arbetstagarrepresentant for Unionen.

Mats Johansson, Arbetstagarrepresentant (suppleant)

Betydande _uppdrag utanfor NCC: Arbetstagarrepresentant frdn Svenska
Byggnadsarbetareforbundet. Styrelseledamot i AB Ronneby Industrifastigheter, vice
ordforande Byggnads Region Smaland/Blekinge.

Ledande befattningshavare

Tomas Carlsson, Verkstéllande direktor och koncernchef
Betydande uppdrag utanfor NCC: -

Susanne Lithander, CFO
Betydande uppdrag utanfor NCC: -

Ylva Lageson, Head of Operational Development and IT
Betydande uppdrag utanfor NCC: -

Kenneth Nilsson, Head of NCC Infrastructure
Betydande uppdrag utanfor NCC: -

Klaus Kaae, Head of NCC Building Nordics
Betydande uppdrag utanfor NCC: -

Henrik Landelius, Head of NCC Building Sweden
Betydande uppdrag utanfor NCC: -

Carola Lavén, Head of NCC Property Development
Betydande uppdrag utanfor NCC: Styrelseledamot i Sweden Green Building Council
och WinGroup AG.

Jyri Salonen, Head of NCC Industry
Betydande uppdrag utanfor NCC: -

Ovrig information om styrelsen och ledande befattningshavare

Ingen styrelseledamot, arbetstagarrepresentant eller ledande befattningshavare har
nagot personligt intresse som kan strida mot NCC:s intressen. Flera
styrelseledamoter, arbetstagarrepresentanter och ledande befattningshavare har
finansiella intressen i NCC, och i NCC:s dotterbolag, som en konsekvens av att de dger
aktier i NCC. Vidare ar Tomas Billing och Viveca Ax:son Johnson inte oberoende
gentemot storre aktiedgare. NCC gor inte bedomningen att nagot av dessa
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forhallanden leder till intressekonflikter mellan berorda personers personliga
intressen a ena sidan och NCC:s intressen a andra sidan.

Adressen till samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare ar Vallgatan
3, 170 80 Solna, Sverige.

Revisor i NCC och i NCC Treasury

Efter av revisionsutskottet genomford upphandling limnade Ernst & Young AB
uppdraget som NCC:s revisor i samband med arsstimman 2017. Till ny revisor valdes
det registrerade revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB for tiden intill slutet av
arsstimman 2018. Hikan Malmstrom utsigs till huvudansvarig revisor. Hakan
Malmstrém ar medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige. Da det av
naturliga skil ansdgs fordelaktigt att ha samma revisor i NCC och NCC Treasury
foreslogs och valdes PricewaterhouseCoopers AB dven till revisor i NCC Treasury vid
Bolagets arsstimma 2017 med Hakan Malmstrom som huvudansvarig revisor.
PricewaterhouseCoopers AB omvaldes vid arsstimmorna 2018 i NCC och NCC
Treasury for tiden intill slutet av nasta arsstimma 2019. Hakan Malmstrom utsags
fortsatt till huvudansvarig revisor i bada bolagen.

NCC:s arsredovisning for ar 2017 har reviderats av:
PricewaterhouseCoopers AB

Huvudansvarig revisor Hakan Malmstrom och Ann-Christine Higglund, béada
auktoriserade revisorer.

NCC Treasurys arsredovisning for ar 2017 har reviderats av:
PricewaterhouseCoopers AB

Huvudansvarig revisor Hdkan Malmstrom och Anders Carlsson, bada auktoriserade
revisorer.

NCC:s och NCC Treasurys arsredovisningar for ar 2016 har reviderats av:
Ernst & Young AB

Huvudansvarig revisor: Mikael Ikonen, auktoriserad revisor. Mikael Ikonen &r
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Aktiekapital och storre aktieidgare

NCC Treasurys aktiekapital uppgar till 12 000 000 SEK uppdelat pa 120 000 aktier
med kvotvarde av 100 SEK per aktie. NCC Treasury ar ett helagt dotterbolag till NCC.
NCC:s aktiekapital uppgar till 867 486 576 SEK, i antal 108 435 822 st., uppdelat pa
A-aktier 13 337 895 st. med rostviarde 10 samt B-aktier 95 097 927 st. med rostvarde 1.

Aktieidgare med betydande inflytande

Nordstjernan innehade per den 31 december 2018 16,8 procent av kapitalet och 47,4
procent av rosterna i NCC. Nordstjernan kan genom sin rostandel i praktiken utova
kontroll 6ver NCC, och diarmed indirekt NCC Treasury, i fragor som ar foremal for
aktiedgarnas beslutsfattande vid bolagsstimma, till exempel vid val av styrelse.
Nordstjernans inflytande 6ver NCC och NCC Treasury begriansas av aktiebolagslagens
bestammelser om minoritetens rattigheter.
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Ovrig information

Ansvarsforsakran

NCC Treasury ansvarar for Grundprospektets innehall och har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgiarder for att sdkerstilla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt
Bolaget vet, Overensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord. I den omfattning som f6ljer av lag
ansvarar dven styrelsen i Bolaget for innehallet i detta Grundprospekt och hiarmed
forsakras att Bolagets styrelse har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sikerstilla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt styrelsen vet, overensstimmer
med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna péaverka
dess innebord.

Information om tendenser och visentliga forandringar

Vid ett extra styrelsemote i NCC den 15 oktober 2018 fattades beslut om
omvarderingar utover den lopande verksamheten som paverkar resultatet i NCC
negativt med 1565 miljoner SEK. NCC:s resultat efter finansiella poster uppgick
darfor till -1 133 (339) miljoner SEK i det tredje kvartalet och till -1 078 (1 048)
miljoner SEK for perioden januari till september. Omvirderingarna géller
huvudsakligen pagaende tvister och garantier samt vissa utvecklingsfastigheter. Den
29 januari 2019 foreslog styrelsen for NCC en utdelning om 4 SEK per aktie for
rakenskapsaret 2018 vilket dr en halvering i forhéllande till foregdende ar, for att
skapa okad finansiell flexibilitet. Utover detta har det inte skett ndgra visentliga
negativa forandringar som paverkat Bolagets och NCC:s finansiella stillning eller
framtidsutsikter sedan Bolagets och NCC:s reviderade arsredovisningar for 2017
offentliggjordes och den 31 december 2018 (utgéngen av den senaste perioden for
vilken delarsinformation har offentliggjorts av NCC).

Nya redovisningsprinciper

NCC tillampar sedan den 1 januari 2018 IFRS 15 (Intdkter fran avtal med kunder) och
IFRS o9 (Finansiella instrument). For information om hur de nya
redovisningsprinciperna paverkar de finansiella rapporterna, se not 1, sida 64-67, i
NCC:s arsredovisning for 2017.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Varken NCC eller NCC Treasury har under de senaste tolv ménaderna varit part i
nagra rattsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pda NCC:s, NCC Treasurys eller nagot av
koncernforetagens finansiella stillning eller lonsamhet. Detta giller dven for dnnu
icke avgjorda drenden och drenden som NCC eller NCC Treasury dr medvetna om kan
uppkomma i framtiden. Ingen av de tvister som ndmns ovan i stycket “Information
om tendenser och vdsentliga fordndringar” bedoms enskilt kunna fa betydande
effekter pAa NCC:s, NCC Treasurys eller nagot av koncernféretagens finansiella
stéllning eller lonsambhet.

Viasentliga avtal

Nedan foljer information om avtal av stérre betydelse (som inte ingar i den lI6pande
verksamheten) och som innehéller rattigheter eller skyldigheter som vasentligt kan
paverka NCC:s eller NCC Treasurys formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot
innehavarna av MTN.
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NCC har ingatt avtal med en grupp nordiska banker om en revolverande kreditfacilitet
med en volym om 325 miljoner EUR och med en aterstaende loptid om tre ar. NCC
Treasury har ocksa en noterad utestdende obligation som forfaller i mars 2019 om 79
miljoner SEK samt foretagscertifikat i Finland och Sverige med en ram om 300
miljoner EUR respektive 4 000 miljoner SEK.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har inte verifierat innehallet i
Grundprospektet och ansvarar inte for dess innehall. Vissa av Emissionsinstituten,
inklusive Ledarbanken, tillhandahaller, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank- och finansieringstjanster till NCC for vilka banken far, och i framtiden kan
komma att fa, ersattning.

Kostnader

NCC star for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel av MTN
utgivna under MTN-programmet sasom kostnader for framtagande av
Grundprospektet, upptagandet till handel pd Nasdaq Stockholms Corporate Bonds
List, lanedokumentation, avgifter till Euroclear Sweden etc.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Nedan handlingar som tidigare offentliggjorts ska lisas som en del av detta
Grundprospekt.

NCC Treasurys arsredovisning ar 2016 (reviderad) Sida
Resultatrakning 4
Balansrakning 5
Forandringar i eget kapital 6
Kassaflodesanalys 7
Bokslutskommentarer och noter 10-19
Redovisningsprinciper 8-9
Revisionsberittelser 21-22
NCC Treasurys arsredovisning ar 2017 (reviderad)

Resultatrakning 4
Balansrakning 5
Forandringar i eget kapital 6
Kassaflodesanalys 7
Bokslutskommentarer och noter 11-18
Redovisningsprinciper 8-10
Revisionsberittelser 20-23
NCC:s arsredovisning ar 2016 (reviderad)

Resultatrakning 54-55, 58
Balansrikning 56-57, 59
Forandringar i eget kapital 60-61
Kassaflodesanalys 62-63
Bokslutskommentarer och noter 64-97
Redovisningsprinciper 64-70
Revisionsberittelser 99-101
NCC:s arsredovisning ar 2017 (reviderad)

Resultatrakning 48-49, 52
Balansrakning 50-51, 53
Forandringar i eget kapital 54-55
Kassaflodesanalys 56-57
Bokslutskommentarer och noter 58-95
Redovisningsprinciper 58-67
Revisionsberittelser 97-99

NCC:s delarsrapport for perioden jan. — dec. 2018

Resultatriakning 12
Balansrakning 13
Forandringar i eget kapital 14
Kassaflodesanalys 14

Utover arsredovisningarna for 2016 och 2017 har ingen del av Grundprospektet eller
andra handlingar reviderats av NCC:s och NCC Treasurys revisor. Delarsrapporten for
perioden januari — december 2018 har oversiktligt granskats, men inte reviderats, av
NCC:s revisor.
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Ytterligare historisk finansiell information och 6vrig information om NCC Treasury
och NCC aterfinns pa NCC:s hemsida, www.ncc.se/sv/om-ncc/investor-relations/nce-
treasury/ och www.ncc.se/sv/om-ncc/investor-relations/ och kan erhéallas av NCC i
pappersformat.

Tillgingliga handlingar

Kopior av foljande handlingar kommer att finnas tillgingliga for inspektion hos NCC
pa adress Vallgatan 3,170 80 Solna, under hela Grundprospektets giltighetstid pa
vardagar under ordinarie kontorstid:

» bolagsordning for Bolaget och NCC,

* Bolagets och NCC:s reviderade arsredovisning och revisionsberattelse for
rakenskapsaren 2016 och 2017,

» NCC:s delarsrapport for perioden 1 januari — 31 december 2018,

» arsredovisningar for NCC:s dotterbolag for rakenskapsaren 2016 och 2017,
» Grundprospektet, samt i forekommande fall

» tillaggsprospekt till Grundprospektet.

Ovanstdende rapporter och bolagsordningar finns dven tillgingliga pa NCC:s hemsida,
www.ncc.se/ investor-relations/.
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Adresser

Emittent:

NCC Treasury AB (publ) tel: 08-58552054
Vallgatan 3 fax: 08-6243333
170 80 Solna

www.ncce.se

Borgensman:

NCC AB (publ) tel: 08-585520 54
Vallgatan 3 fax: 08-62433 33
170 80 Solna

www.ncce.se

Ledarbank:

SEB

Large Corporates and Financial Institutions tel: 08-763 83 21
Kungstriadgardsgatan 8, 106 40 STOCKHOLM

For kop och forséljning:

Danske Bank

Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm

www.danskebank.se

Stockholm tel: 08-568 80577
Ko6penhamn tel:  +45 4514 3246
Handelsbanken

Capital Markets tel:  08-463 46 09
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm

www.handelsbanken.se

Handelsbankens Penningmarknadsbord

Stockholm 08-463 46 50
Goteborg 031-743 32 10
Malmo 040-24 39 50
Gavle 026-17 20 80
Linkoping 013-28 91 60
Stockholm City 08-701 2770
Regionbanken Stockholm 08-701 28 80
Umea 090-15 45 80
Nordea

Capital Markets

Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm tel: 010-156 93 61
www.nordea.com

SEB

Large Corporates and Financial Institutions

Kungstriadgéardsgatan 8, 106 40, Stockholm tel:  08-506 232 09

www.seb.se

08-506 232 19
08-506 232 20
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SEK Securities

Klarabergsviadukten 61-63, Box 194, 101 23 Stockholm tel: 08-613 83 00

www.sek.se

Swedbank

Large Corporates & Institutions

105 34 Stockholm

www.swedbank.se

MTN-Desk tel: 08-70099 85

Penningmarknad 08-700 99 00

Stockholm 08-700 99 99

Goteborg 031-739 78 20
Malmo 040-24 22 99

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB tel: 010-213 30 00
Torsgatan 14

113 97 Stockholm

Tidigare revisor

Ernst & Young Sweden AB tel: 08-520590 00
Box 7850

103 99 Stockholm

Central viirdepappersforvaltare

Euroclear Sweden AB tel: 08-40290 00
Box 191,

101 23 Stockholm



