Lagre omsattning och resultat for NCC i tredje kvartalet

¢ Orderingangen uppgick till 12 782 (12 578) MSEK i det tredje kvartalet och till 40 695 (40 239) MSEK for perioden
januari till september

e Nettoomsittningen uppgick till 13 102 (13 572) MSEK i det tredje kvartalet och till 38 290 (36 415) MSEK for perioden

januari till september

¢ Resultat efter finansiella poster uppgick till 365 (471) MSEK i det tredje kvartalet och till 1 169 (711) MSEK for perioden

januari till september

* Resultat efter skatt uppgick till 303 (387) MSEK i det tredje kvartalet och till 975 (584) MSEK fo6r perioden januari till

september
e Resultat per aktie efter utspidning uppgick till 2,78 (3,54) SEK i det tredje kvartalet och till 8,98 (69,16*) SEK for
perioden januari till september

2017 2016 2017 2016 Okt 16 -
Koncernen, MSEK Julsep Jul-sep Jan-sep Jan-sep sep 17
Orderingéng 12 782 12 578 40 695 40 239 56 962
Orderstock 52 220 47 219 52 220 47 219 52 220
Nettoomsdttning 13 102 13572 38 290 36 415 54 809
Rorelseresultat 390 503 1240 792 1 901
Resultat efter finansiella poster 365 471 1169 711 1799
Periodens resultat efter skatt 303 387 975 584 1 507
Periodens resultat efter skatt fran kvarvarande och
avvecklad verksamhet * 303 387 975 7 482 1476
Resultat per aktie efter utspdadning, SEK * 2,78 3,54 8,98 69,16 13,62
Kassafléde fére finansiering 443 -106 117 -2 533 2 638
Soliditet, % 19 18 19 18 19
Nettokassa +/nettolaneskuld - -884 2756 -884 2756 -884

Fér definition av nyckeltal, se www.ncc.se/Om-NCC/Investor-relations/NCC-i-siffror/Finansiella-definitioner
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* Bonava redovisas i denna rapport som avvecklad verksamhet enligt IFRS 5 (se redovisningsprinciper pd sid. 16 samt not 4) och ingér i NCC:s

resultatrékning till och med den 7 juni 2016. Resultatet frén avvecklad verksamhet utgérs av Bonavas resultat for perioden 1 januari ill 7 juni 2016

samt skillnaden mellan Bonavas bérsvérde vid introduktionen och Bonavas eget kapital vid utdelningstillféilet.
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VD Peter Wagstrom kommenterar

NCC:s resultat for tredje kvartalet blev en besvikelse framst till foljd av nedskrivning av ett infrastrukturprojekt i Norge
samt lagre omsdtining i byggverksamheten. Resultat efter finansiella poster uppgick till 365 (471) MSEK i det tredje
kvartalet och till 1 169 (711) MSEK for perioden januari till september.

Lagre omsattning i NCC Building
Orderingangen var ldgre i Danmark och Finland i bor-
jan pa aret vilket medforde att omsittningen blev ligre
i tredje kvartalet. Nya projekt har erhéllits pa dessa
marknader i kvartalet, men de kommer ge effekt pa
affirsomradet forst nista ar. Aven omsittningen i
Norge minskade. Omsittningen i Sverige var oforind-
rad i kvartalet och orderstocken dr hog. Affirsomra-
dets rorelsemarginal 6kade jaimfort med foregaende
ar, men ligger under vart strategiska mal.

Fortsatta bakslag i Norge

NCC Infrastructure 6kade omsittningen bade i kvarta-
let och for perioden januari till september. Rorelsere-
sultatet blev negativt i kvartalet framst till f6ljd av pro-
jektnedskrivning om 150 MSEK avseende Bjornegérds-
tunneln. Utover nedskrivningen ledde den svaga order-
ingangen i Norge till en resultatforsidmring. Den
svenska delen av affirsomridet utvecklas bra, bade
avseende tillviixt och lonsamhet. Den ligre orderin-
gangen och svagare lonsamheten i den norska verk-
samheten kommer péaverka affirsomridets resultat de
nirmaste kvartalen.

Bra utveckling i NCC Industry

Affirsomradets resultatet i kvartalet var bra men nadde
inte riktigt upp till foregdende ars. For perioden januari
till september utvecklades affirsomréadet béttre dn
foregéende ar.

F& projekt att resultatavrakna
Kvartalsresultaten i NCC Property Development dr
volatila och avgors av vilka projekt som resultat-
avriknas och 6verlimnas till kund. I tredje kvartalet
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Diagrammen visar NCC:s utveckling exklusive Bonava.

har endast ett mindre logistikprojekt resultatavriknats.
Affirsomradet har i dagsliget inget projekt att resultat-
avrikna under fjarde kvartalet. Under forutsittning att
inget projekt siljs och resultatavriknas kommer resulta-
tet i kvartalet att vara negativt.

Fokus p& produktion

Marknadsutsikterna pd NCC:s marknader dr overlag
goda och vi har haft en god orderingang i kvartalet och i
ett flertal tidigare kvartal. Det har medfort att vi har en
hog orderstock att upparbeta. Vart fokus ér nu att se till
att fa utvixling pa den i form av 6kad omséttning och
forbéttrad marginal i var bygg-och anldggningsverk-
sambhet.

Peter Wagstrom, VD och koncernchef
Solna den 26 oktober 2017
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Koncernens utveckling

Perioden januari-september 2017

Orderingéng och orderstock

Orderingangen uppgick till 12 782 (12 578) MSEK i det
tredje kvartalet och till 40 695 (40 239) MSEK for peri-
oden januari till september. I tredje kvartalet var orde-
ringangen i NCC Infrastructure hogre till f6ljd av god
orderingéng péa den svenska marknaden. Valutaeffekter
okade orderingangen med 350 MSEK for perioden janu-
ari till september jaimfort med foregaende ar.

Koncernens orderstock uppgick till 52 220 (47 219)
MSEK. Valutakurseffekter minskade virdet i order-
stocken med 96 MSEK.

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsittningen uppgick till 13 102 (13 572) MSEK i
tredje kvartalet och till 38 290 (36 415) MSEK for peri-
oden januari till september. Minskningen i kvartalet for-
klaras av NCC Building som hade ldgre omsiittning i
Finland, Norge och Danmark samt av NCC Property De-
velopment som resultatavriknade ett storre fastighets-
projekt i motsvarande period foregaende &r. NCC Infra-
structure och NCC Industry 6kade sin omsittning. Va-
lutakurseffekter 6kade omsittningen med 395 MSEK for
perioden januari till september jimfort med foregidende
ar.

Intakistillvaxt (nettoomsattning)*

MSEK 3,2% (genomsnittlig arlig fillvéxt 1,8%)
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NCC:s rorelseresultat uppgick till 390 (503) MSEK i
det tredje kvartalet och till 1 240 (792) MSEK for peri-
oden. Kvartalets rorelseresultat belastas av projekt-
nedskrivning i Norge om 150 (290) MSEK. Forbiitt-
ringen under perioden januari till september forklaras
huvudsakligen av NCC Property Development som
redovisade hogre resultat fran fastighetsforséljningar.
NCC Buildings rorelseresultat forbittrades till f6ljd av
ldigre projektnedskrivningar. NCC Infrastructures ro-
relseresultat forsimrades huvudsakligen till f6ljd av en
projektnedskrivning i den norska verksamheten. NCC
Industry forbittrade rorelseresultatet till foljd av hog
aktivitet i Sverige, vilket forbittrade rorelseresultatet i
stenmaterial- och grundliggningsverksamheten.

Finansnettot uppgick till -70 (-81) MSEK. Ligre volym
l1an och lidgre rinteniva pé lan paverkade finansnettot
positivt.
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Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
676 (-1 599) MSEK for perioden januari till september.
Resultatet fran verksamheten samt fem resultatavrikna-
de och overlimnade projekt i Property Development
paverkade kasssaflodet positivt. Ovriga forindringar i
rorelsekapital var nagot mer negativ i ar. Totala likvida
tillgdngar vid kvartalets slut uppgick till 2 515 (1 708)
MSEK.

Finansiell stallning

Koncernens nettolaneskuld uppgick per den 30 september
till -884 (-2 756) MSEK. Forbittringen jimfort med foregé-
ende ar forklaras framst av ldgre ingdende nettolaneskuld

och ett forbittrat kassafléde under 2017.

Koncernens balansomslutning uppgick per den 30 sep-
tember till 27 584 (26 062) MSEK.

De rintebirande skuldernas genomsnittliga 16ptid,
exKklusive pensionsskuld enligt IAS 19, uppgick till 33 (38)
manader vid kvartalets utgang. NCC:s outnyttjade bin-
dande kreditl6ften vid kvartalets utgang uppgick till

3,4 (4,2) Mdr SEK med en aterstiende genomsnittlig 16p-
tid pa 46 (46) manader.

Sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital uppgick per den 30 september till 9 395
(9 551) MSEK, en minskning framst till foljd av fler resul-
tatavriknade fastighetsprojekt. Avkastningen pa sysselsatt
kapital uppgick till 20 (18) procent i det tredje kvartalet.

Nettolaneskuld, MSEK

Nettol&neskuld ingéende balans

- Kassafléde frén den Iépande verksamheten
- Kassaflsde frén investeringsverksamheten
Kassafléde fore finansiering

Férvarv/ Férsdlining av egna aktier
Férandring av pensionsskuld
Utdelningskostnader
Valutakursdifferenser i likvida medel
Betald utdelning

Utdelning Bonava

Nettokassa +/Nettolaneskuld - utgédende balans
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Marknadsutveckling

Tillvixten dr hog pa den nordiska byggmarknaden. Be-
domd tillvixttakt har uppjusterats till 7 % 2017 och 4 %
2018. Stora projekt i Norden tilldrar sig internationellt
intresse och konkurrens. Pa de urbana tillvixtmark-
naderna dr kampen om kompetens intensiv. BNP i
Norden justeras upp och bedéms vixa med ca 2,4 % ar-
ligen 2017 och 2018.

Anlaggning - hég tillvéxt i Norge
Infrastruktursatsningar driver pd marknaderna i Norge
och Sverige. Den norska forvintas vixa med 10-15 % ar-
ligen t.o.m. 2018 och den svenska marknaden med 7 %
2017 och 3 % 2018. Anldggningsmarknaden i Finland
bedéms minska med 2 % 2017 och ha nolltillvixt 2018.
Danmark har negativ tillviaxt 2017.

Bygg — nyproduktion driver tillvaxt
Tillvaxtforvintningarna for nyproduktion i Norden har
justerats upp igen for 2017 i sparen av den starka eko-
nomin. Den svenska byggmarknaden vintas 6ka med
hoga 12 % 2017 (nybyggnad 22 %). 2018 vintas en till-
vixt om 5 %. Den norska marknaden bedoms vixa med
6 % 2017 och tillviixten sker till stor del i Osloregionen. I
Finland vixer marknaden med 10 % 2017. 2018 sam-
manfaller minskad nybostadsproduktion med minskade
offentliga satsningar och nyproduktionen bedéms
minska med 1,5 %. I Danmark bidrar en 10-procentig
O0kning av nyproduktion av bostider till att tillviixten
véntas bli drygt 2 % 2017 och 6ka till 5 % 2018.

BNP och byggvolym, utsikter (real)
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Industri — anlaggningsmarknaden driver fillvaxt
Stark anldggningsmarknad 2017 driver efterfragetillvixten
pé asfalt och stenmaterial i Norden for att direfter norma-
liseras. Stenmaterialmarknaden forvintas vixa frimst av
infrastruktur- och bostadsprojekt i Sverige och Norge me-
dan tillviixten i Finland och Danmark #r ldigre. Inom asfalt
véntas den storsta marknadstillviixten 2017 i Finland med
niarmare 10 %. Svenska marknaden forvintas ocksa oka
mycket drivet av stora projekt i storstadsomraden. I Norge
miirks tillvixteffekten fran stora infraprojekt allt mer un-
der 2017 och 2018. Danska marknaden visar lag tillvixt
fram till 2018. Grundliiggningsféretagen moter en okande
marknad 2017 med 6ver 5 % tillviixt med tydlig internat-
ionalisering bland konkurrenterna.

Fastigheter — hog aktivitet

Aktiviteten dr hog pé fastighetsmarknaden i Stockholm
och Go6teborg med laga vakansgrader och stigande hyror.
I Stockholm CBD (Central Business District) dr yielden pa
vig att 6ka fran en mycket 14g nivd medan den fortsatt
minskar eller dr ofordndrad pa 6vriga CBD marknader i
Norden. | Helsingfors bedoms privata investeringar 6ka i
yteffektiva kontor i attraktiva liigen. P4 den danska mark-
naden forviantas marginellt 6kande avkastningskrav och
okade nyinvesteringarna under 2017. Oslomarknaden
vixer 2017 i och med fortsatt behov av attraktiva kontor.
Marknaden ir bittre dn ovriga Norge med nagot 6kande
hyresnivéer.

Byggvolym och utsikter per segment (real)
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NCC Building

Perioden januari-september 2017

Orderingéng och orderstock

Orderingéngen for NCC Building minskade i det tredje
kvartalet och uppgick till 5 583 (6 528) MSEK och till

18 391 (19 753) MSEK for perioden januari till september.
I tredje kvartalet minskade orderingéngen i den svenska
verksamheten medan frimst Danmark men dven Norge
okade négot. En hog orderstock i Sverige har medfort att
NCC varit restriktiva med nya anbud. I Finland &4r mark-
naden utmanande. Produktmixen i orderingangen fortsit-
ter visa en trend av 6kad andel renoveringsprojekt.

Orderstocken har 6kat under aret och uppgick till 30 403
MSEK vid periodens slut.

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsittningen minskade i det tredje kvartalet och
uppgick till 5 346 (6 033) MSEK och till 17 167 (18 271)
MSEK for perioden januari till september. Minskningen i
kvartalet och for perioden januari till september forklaras
av ldgre omsittning i Norge, Finland och Danmark. Om-
sittningen i den svenska verksamheten, som ir affirsom-
radets storsta, 6kade for perioden januari till september
och var p4d samma niv4 i kvartalet.

NCC Buildings nettoomsittning bestér till storsta delen av
bostadsproduktion samt renovering. Omséttningsméssigt
dr Sverige den storsta marknaden och den svenska delen
har en god orderstock att upparbeta framover.

Rorelseresultatet uppgick till 116 (1) MSEK i det tredje
kvartalet och till 316 (221) MSEK for perioden januari till
september. Kvartalets resultat blev hogre som en effekt av
lidgre projektnedskrivningar. Aven perioden januari till sep-
tembers resultat var hogre dn foregéende ar framst till f6ljd
av ldgre projektnedskrivningar.

NCC Building, MSEK
Orderingéng
Orderstock
Nettoomsattning
Rérelseresultat

Finansiellt mal:
Rérelsemarginal, % '
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= Kontor 7 (11)%

= Bostadsbyggande 34 (35)%

= Industri/Logistik 3 (2)%

= Renovering/Ombygg 24 (17)%
Handel 2 (1)%
Halsovard 7 (14)%

= Utbildning 8 (9)%

= Publika byggnader 8 (4)%
Ovrigt 7 (7)%

= Kontor 8 (9)%

= Bostadsbyggande 38 (39)%

= Industri/Logistik 3 ( 3)%

= Renovering/Ombygg 21 (23)%
Handel 3 (3)%
Halsovard 7 (6)%

= Utbildning 10 (7)%

= Publika byggnader 4 (4)%
Ovrigt 6 (6)%

= Sverige 69 (69)%
= Norge 5 (6]%

= Danmark 12 (7)%
= Finland 14 (18)%

= Sverige 56 (51)%
= Norge 8 (9)%

= Danmark 14 (15)%
= Finland 22 (25)%
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NCC Infrastructure

Perioden januari-september 2017

Orderingang och orderstock

Orderingingen for NCC Infrastructure 6kade i det tredje
kvartalet och uppgick till 5 158 (3 968) MSEK och till

14 669 (13 374) MSEK for perioden januari till september.
Béade division Civil Engineering och division Infraservices
hade starkare orderingang i kvartalet. En 6kning skedde
frimst inom den svenska verksamheten genom erhallande
av bland annat projekt Lund-Arlov, orderviirde 1 Mdr SEK,
inom segment jarnvig. I tredje kvartalet erholls framst
stora projekt inom jarnviag samt energi och vattenanligg-
ning.

Orderstocken 6kade med 2 369 MSEK for perioden januari
till september och uppgick till 18 792 MSEK vid periodens
slut.

Nettoomsattning och resultat

Omsittningen uppgick till 4 472 (3 986) MSEK i det tredje
kvartalet och till 12 415 (11 602) MSEK for perioden janu-
ari till september. Okningen i tredje kvartalet beror pa
hogre omsittning i division Infraservices.

NCC Infrastructures nettoomsittning bestar till storsta de-
len av markarbeten och vig.

Rorelseresultatet blev ligre in foregiende ar och uppgick
till -65 (3) MSEK i det tredje kvartalet och till -22 (85)
MSEK for perioden januari till september. Det svaga kvar-
talsresultatet beror huvudsakligen pa en nedskrivning i
projekt Bjornegéardstunneln om 150 MSEK. Férutom
denna nedskrivning, sa forklaras periodens svaga resultat
framst av slutforande av projekt med ligre lonsamhet.

NCC Infrastructure, MSEK
Orderingéng
Orderstock
Nettoomsattning
Rérelseresultat
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= Vg 16 (30)%

= Jarnvag 9 (4)%

= Markarbeten 28 (25)%

= Drift & underhdll 10 (18)%
Energi & Vattenanldggning 15 (14)%
Industri 17 (7)%

= Ovrigt 5 (2)%

= Vag 24 (21)%

= Jarnvag 3 (6)%

= Markarbeten 29 (29)%

= Drift & underhall 14 (21)%
Energi & Vattenanléggning 12 (12)%
Industri 13 (8)%

= Ovrigt 5 (3)%

= Sverige 81 (80)%
= Danmark 5 (4)%

= Norge 12 (12)%

= Finland 2 (4)%

= Sverige 75 (68)%
= Danmark 5 (6)%

= Norge 18 (23)%

= Finland 2 (3)%
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NCC Industry

Perioden januari-september 2017

Nettoomsattning och resultat

Omsittningen var hogre dn foregaende ar och uppgick till
4 051 (3 594) MSEK i det tredje kvartalet och till 8 554

(7 520) MSEK for perioden januari till september. Salda vo-
lymer stenmaterial var hogre pa alla marknader i perioden.
Sald volym asfalt var négot ligre dn foregdende ar med
hogre volymer i Finland och Danmark, Sverige och Norge
i nivd med foregdende ar och lidgre volymer i S:t Peters-
burg. Inom grundliggning var omséttningen hogre én fo-
regaende ar frimst beroende pa hog aktivitet pa den
svenska marknaden.

Rorelseesultatet uppgick till 409 (442) MSEK i det tredje
kvartalet och till 435 (407) MSEK for perioden januari till
september. Resultatet under perioden januari till septem-
ber forbittrades i stenmaterial- och grundldggningsverk-
samheten, men var ligre i asfaltsverksamheten. Sten-
materialverksamhetens resultat forbittrades framst till
foljd av hog byggaktivitet i Sverige och forbéttrat resultat i
atervinningsverksamheten. Resultatet for grundldggnings-
verksamheten forbittrades drivet av hog aktivitet pa den
svenska marknaden. Asfaltsverksamhetens resultat for-
siamrades beroende pa ldgre aktivitet och 6kad konkurrens
i Norge och Danmark.

Sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital 6kade sdsongsmaéssigt och till foljd av

okad omsittning med 0,85 Mdr sedan arsskiftet och upp-
gick till 4,8 Mdr SEK.

NCC Industry, MSEK
Orderingéng
Orderstock
Nettoomsattning
Rérelseresultat
Sysselsatt kapital
Tusentals ton stenmaterial !
Tusentals ton asfalt !
Finansiella mal:
Rérelsemarginal, % 2
Avkastning pé sysselsatt kapital, % °!
1) Sald volym
2) Mal: rérelsemarginal > 4%

3) Mél: avkastning pé sysselsatt kapital > 10%
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Produktmix

Nettoomsattning

= Asfalt och beléggning 65 (68)%
= Stenmaterial 23 (23)%

Grundlaggning 12 (9)%

Geografisk férdelning

Nettoomsdttning

\

= Sverige 56 (55)%
= Danmark 18 (20)%
Norge 14 (14)%

= Finland 12 (11)%

2017 2016 2017 2016 Okt 16 - 2016
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep sep 17 Jan-dec
2 584 2 760 9 445 8 452 12 246 11252
3781 3338 3781 3338 3781 2 883
4051 3594 8 554 7 520 11795 10760
409 442 435 407 561 533
4 825 4 442 4 825 4 442 4 825 3975
8 364 7 563 22 476 20 585 30 001 28110
2 560 2 563 4712 4759 6303 6350
10,1 12,3 5,1 54 4,8 4,9
12,7 13,5

8
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NCC Property Development

Perioden januari-september 2017 Produktmix

Nettoomsattning och resultat Neftoomsdttning
Nettoomsiittningen uppgick till 168 (781) MSEK i det

tredje kvartalet och till 2 525 (1 331) MSEK for perioden ‘

januari till september. Under tredje kvartalet resultatav- ‘

rdknades ett logistikprojekt i Upplands Bro, Sverige - « Konfor 82 (28)%
Onskebrunnen. Under samma perioden foregiende ar re-

sultatavriknades tva projekt, kontorsprojektet Hyllie i = Logistik 9 (0)%
Malmo, Sverige samt handelsplatsen Mattby i Esbo, Fin-
land.

Handel 2 (56)%

Rorelseresultatet uppgick till -9 (32) MSEK i det tredje
kvartalet och till 650 (126) MSEK for perioden januari till
september.

Fastighetsprojekt
Fyra projekt har startas i ar, varav ett i forsta kvartalet Geografisk frdelning
(handelskontoret Laajasalo i Helsingfors), samt ytterligare
tre under det andra kvartalet (NCC:s nya huvudkontor
samt utvecklingen av kvarteret Jirva Krog, savil som ett
logistikprojekt i Goteborg).

Nettoomsattning

Uthyrningen uppgick till 40 500 (47 200) kvadratmeter for
perioden januari till september varav 1 800 (10 300) h
kvadratmeter i det tredje kvartalet.

= Sverige 76 (30)%
= Danmark 5 (7)%
Norge 1 (6)%

Vid tredje kvartalets utgang var 18 (18) projekt pagdende ® Finlond 18 {57)%

eller fardigstillda men dnnu inte resultatavriknade. Ned-
lagda kostnader i samtliga projekt var 2,0 (3,2) Mdr SEK,
vilket motsvarar en fiardigstillandegrad om 43 (70) procent.
Uthyrningsgraden uppgick till 53 (71) procent. Driftnettot
for perioden januari till september uppgick till 40 (57)
MSEK och till 12 (14) MSEK i det tredje kvartalet.

Sysselsatt kapital

Minskning i sysselsatt kapital i perioden januari till sep-
tember ir en f6ljd av resultatavrikning av stora firdig-
stillda projekt i Sverige och Finland. I tredje kvartal
okade sysselsatt kapitalet med 0,1 Mdr SEK till 3,8 Mdr

SEK.
2017 2016 2017 2016
NCC Property Development, MSEK Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
Nettoomsattning 168 781 2 525 1331
Rorelseresultat 9 32 650 126
Sysselsatt kapital 3836 5013 3836 5013
Finansiella mal:
Rérelsemarginal, % N 5,1 4,1 25,7 9.5

Avkastning pé sysselsatt kapital, % ?
1) Mél: rérelsemarginal > 10%

2) Mél: avkastning pé sysselsatt kapital = 10%

= Ovrigt/Hyresintakter 7 (16)%

Okt 16 -
sep 17

4017
852
3836

21,2

2016
Jan-dec

2823
327
4450

11,6
7,0



DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2017 10

NCC Property Development

Fastighetsutvecklingsprojekt per 2017-09-30 ")

P&gé&ende fastighetsutvecklingsprojekt

Sald, Fardig-  Uthyrnings-

berdknas stdllande-  bar, area, Uthyrnings-
Projekt Typ Stad resultatavréknas grad, % kvm  grad, %
Frederik Plads 1 Kontor Arhus 39 5200 0
Totalt Danmark 39 5 200 0
Fredriksberg 1 Kontor Helsingfors 44 9 000 17
Lagjasalo Handel Helsingfors 20 8 700 84
Suurpelto 1 Handel Esbo 84 4 500 99
Totalt Finland 43 22 200 60
Lysaker PP11 Kontor Baerum 34 6 400 78
Valle 1 Kontor Oslo 18 6 300 0
Totalt Norge 27 12 700 42
K11 Kontor Solna 14 12 700 0
K12 Kontor Solna 20 21700 95
Arendal 3 Logistik ~ Gateborg Q22018 18 6 800 76
Multihuset Ovrigt Malmé 18 19 700 52
MéIndal Galleria Handel MéIndal 2 76 12 900 59
Totalt Sverige 30 73 800 59
Totalt 33 113 900 55
Férdigstéllda fastighetsutvecklingsprojekt

Sald, Uthyrnings-

berdknas bar, area,  Uthyrnings-
Projekt Typ Stad resultatavréknas kvm grad, %
CH Vallensbaek 4.1 Kontor Vallensbaek 6100 14
Kolding Retailpark Handel Kolding 4000 54
Roskildevej Handel Taastrup 4000 100
Viborg Retail 11+l Handel Viborg 900 0
Zenit 2 Kontor Arhus 3 600 70
Totalt Danmark 18 600 48
Alberga E Kontor Esbo 5800 33
Totalt Finland 5 800 33
Stavanger Business Park 1 Kontor Stavanger 9 200 44
Totalt Norge 9 200 44
Totalt 33 600 43

1) Tabellen avser pagdende eller fardigstéllda fastighetsprojekt som @nnu inte har resultatavréknats. Utéver dessa arbetar
NCC med uthyrning (hyresgarantier/tilldggskdpeskilling) i fyra tidigare sdlda och resultatavréknade fastighetsprojekt,
vilket motsvaras av maximalt ca 30 MSEK.

2) Projektet omfattar cirka 25 000 kvm uthyrningsbar area och genomférs tillsammans med Citycon, ett i Finland noterat
fastighetsbolag, i ett hélftenégt bolag. Uppgifterna i tabellen avser NCC:s andel av projektet.

Fastighetsprojekt Uthyrning
90% 200 000 50%
5% P —, 40%
70% 150000 -—HB—HB—a—8B—B—8—m—B—a— °

© J

G = =— - 30%
50% \vé 100 000 -— = . _
40% - - 20%
30% 50000 —3—8E—0 BB B = 1 10%
20%

10% 0 - - 0%

0% Kv1|Kv2|Kv3|Kv4|Kv1|Kv2 | Kv3|Kv4 | Kvl | Kv2 | Kv3

Kv1|Kv2|Kv3|KvA Kv1|Kv2|Kv3|Kv4 Kv]|Kv2|Kv3 2015 2016 2017
2015 2016 2017 Kvar att hyra ut i bérjan av kvartalet Uthyrt i kvartalet
@ Uthyrningsgrad Fardigstallandegrad

m Tidigare uthyrt e Uthyrt i kvartalet/uthyrningsbar yta



Ovrigt

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

I arsredovisningen 2016 (sid 51-53) ldmnas en redogorelse
for risker som NCC kan utsittas for. Denna beskrivning dr
fortfarande relevant.

Transaktioner med narst&ende

Nirstaende dr Nordstjernankoncernen (inklusive bl.a. in-
tressebolaget Bonava), NCC:s dotterforetag, intressefore-
tag och samarbetsarrangemang. Transaktioner med nirsta-
ende foretag har varit av produktionskaraktir. Forsiljning
till nérstdende bolag har for tredje kvartalet uppgétt till 601
(504) MSEK och inkop har uppgitt till 6 (251) MSEK. For
delarsperioden var forsiljningen 2 291 (2 483) MSEK och
inkopen 162 (515) MSEK.

Sasongseffekter

Verksamheten i NCC Industry och viss verksamhet inom
NCC Building och NCC Infrastructure paverkas av si-
songsmiissiga svingningar till f6ljd av kall viderlek. Nor-
malt dr forsta kvartalet svagare resultatméssigt jamfort med
resten av aret.

Utdelning

NCC:s arsstimma beslutade att dela ut 8,00 SEK per aktie,
uppdelat pa tva utbetalningstillfillen. Den forsta utbetal-
ningen om 3,00 SEK gjordes i april och den andra utbetal-
ningen om 5,00 SEK kommer att genomforas i november.
Avstimningsdag dr den 6 november och beloppet beridknas
utbetalas via Euroclear Sweden AB den 9 november.

Aterkdpta aktier
NCC AB innehar 353 323 aterkopta B-aktier for att ticka
ataganden enligt langsiktiga incitamentsprogram.

Ovriga vasentliga handelser

NY AFFARSOMRADESCHEF NCC INFRASTRUCTURE

Goran Landgren, tidigare affirsomradeschef pa NCC,
tilltrddde som tillforordnad affirsomradeschef for NCC
Infrastructure fran och med den 25 september. Svante
Hagman, nuvarande affirsomradeschef, overgick samtidigt
till en annan roll i koncernen.

STORRE ORDER | TREDJE KVARTALET

NCC har tilldelats uppdraget att bygga en polisstation i
Rinkeby, Stockholm, for Familjebostidder. Byggnationen
avser en ombyggnad av ett bostadshus till en polisstation.
Uppdraget ir en totalentreprenad och orderviirdet uppgér
till 520 MSEK.
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NCC och spanska OHL i konsortium har tilldelats uppdra-
get att bygga en ny jarnvigsstricka mellan Lund och Arlov i
Skéne for Trafikverket. Ordervirdet &r cirka 2 Mdr SEK,
varav hilften utgor NCC:s del. Option om ytterligare 1 Mdr
SEK finns i avtalet.

NCC har tecknat avtal om en omfattande renovering, om-
byggnad och tillbyggnad av Falkoner Centret i Képenhamn.
I Falkoner centret finns ett hotell, konferenscenter och
butiker. Ordern ér vird drygt 640 MSEK och renoveringen
beriknas vara slutford i juni 2019.

Rapporteringstillfallen 2018

Bokslutskommuniké 2017 25 januari 2018
Arsstimma 2018 11 april 2018
Delarsrapport jan—mars 2018 25 april 2018
Delarsrapport jan—juni 2018 18 juli 2018
Delarsrapport jan—-sep 2018 25 oktober 2018

Undertecknande

Solnaden 26 oktober2017

Peter Wagstrom
Verkstallande direktor
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Revisors granskningsrapport
NCC AB (publ), org.nr 556034-5174

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
NCC AB (publ) per 30 september 2017 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrel-
sen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella delarsin-
formation i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delérs-
rapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den &versiktliga granskningens inrikining och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ir ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgirder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i ¢vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas
vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstéindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsat-
sen grundad pa en oversiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pé en re-
vision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger oss anledning
att anse att delérsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsre-
dovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2017
PricewaterhouseCoopers AB
Hakan Malmstrom Ann-Christine Hagglund

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor



Koncernens resultatrakning i sammandrag
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2017 2016 2017 2016 Okt 16 - 2016
MSEK Not 1 Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep sep 17 Jan-dec
KVARVARANDE VERKSAMHET
Nettoomsdttning 13 102 13 572 38 290 36 415 54 809 52 934
Kostnader fér produktion Not 2 -12.167 -12 546 -35 043 -33 452 -50 075 -48 484
Bruttoresultat 935 1026 3247 2 963 4734 4 450
Férsdlinings- och administrationskostnader Not 2 -550 -542 2017 -2 089 -2 840 2912
Ovriga rérelseintakter/rorelsekostnader 5 19 10 -82 7 -85
Rérelseresultat 390 503 1240 792 1901 1453
Finansiella intékter 5 8 28 22 32 26
Finansiella kostnader ! -30 -40 98 -103 -133 -138
Finansnetto 25 -32 70 81 -101 -112
Resultat efter finansiella poster 365 471 1169 711 1799 1341
Skatt -62 -84 -194 -127 -293 225
Periodens resultat frén kvarvarande verksamhet 303 387 975 584 1507 1116
AVVECKLAD VERKSAMHET
Avvecklad verksamhet, netto efter skatt 6 898 31 6 867
Periodens resultat frén avvecklad verksamhet Not 4 6898 31 6 867
KVARVARANDE OCH AVVECKLAD VERKSAMHET
Periodens resultat frén kvarvarande och avvecklad verksamhet 303 387 975 7 482 1476 7 983
Hénfbrs fill:
NCC:s akfiedgare 301 383 971 7 478 1473 7 980
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 4 4 4 3 3
Periodens resultat 303 387 975 7 482 1476 7 983
Resultat per aktie
Fére utspddning,
Resultat efter skatt, SEK 2,78 3,54 8,98 69,16 13,62 73,81
Efter utspédning,
Resultat efter skatt, SEK 2,78 3,54 8,98 69,16 13,62 73,81
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter
Fére utspadning
Resultat efter skatt, SEK 2,78 3,54 8,98 5,36 13,91 10,30
Efter utspadning
Resultat efter skatt, SEK 2,78 3,54 8,98 5,36 13,91 10,30
Antal aktier, miljoner
Totalt antal utgivna aktier 108,4 108,4 108,4 108,4 108,4 108,4
Genomsnittligt antal utestéende aktier fore och efter utspéidning under perioden 108,1 108,2 108,1 108,1 108,1 108,1
Antal utestdende aktier fre utspédning vid periodens slut 108,1 108,1 108,1 108,1 108,1 108,1
"Varav réntekostnader fér perioden okt -16 till sep -17 om 113 MSEK samt fér perioden jan-dec 2016 om 118 MSEK.
Fér upplysningar om avvecklad verksamhet, se not 4.
Koncernens rapport dver totalresultat
2017 2016 2017 2016 Okt 16 - 2016
MSEK Not 1 Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep sep 17 Jan-dec
Periodens resultat 303 387 975 7 482 1476 7 983
Poster som har omférts eller kan omf&ras fill periodens resultat
Periodens omrdkningsdifferenser 6 57 -1 172 -8 165
Sékring av valutarisk i utlandsverksamhet 2 1 2 -38 3 -34
Kassaflédessakringar 27 16 -14 72 18 103
Skatt hanfdrlig till poster som har omfdrts eller kan omféras fill periodens resultat -6 -3 3 -7 -4 -15
26 71 -13 199 8 219
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvérdering av férmansbestémda pensionsplaner -88 -352 392 991 9 -590
Skatt hanférlig till poster som inte kan omféras till periodens resultat 19 87 86 218 -2 130
-69 265 -306 773 7 -460
Periodens évrigt totalresultat 43 -194 319 575 15 241
Periodens totalresultat 260 193 656 6907 1 490 7 742
Hanfors fill:
NCC:s aktiedgare 258 188 652 6 903 1487 7739
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 5 4 4 3 3
Periodens summa totalresultat 260 193 656 6907 1 490 7742
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

2017 2016 2016
MSEK 30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 1844 1863 1851
Ovriga immateriella tillgéngar 338 293 275
Rérelsefastigheter 844 784 814
Maskiner och inventarier 2 637 2 494 2 569
Langfristiga vardepappersinnehav 129 122 125
Langfristiga rantebarande fordringar 536 282 361
Ovriga léngfristiga fordringar 58 64 62
Uppskjutna skattefordringar 110 62 97
Summa anléggningstillgéngar 6 497 5964 6154
Omsdatiningstillgéngar
Exploateringsfastigheter 1725 2 029 1780
Pagéende fastighetsprojekt 850 1968 1440
Férdigstdllda fastighetsprojekt 714 811 808
Exploateringsfastigheter bostader 53 16
Material- och varulager 773 772 713
Skattefordringar 416 350 42
Kundfordringar 9 605 8184 7 682
Upparbetade ej fakturerade intdkter 2772 2576 1737
Forutbetalda kosinader och upplupna intdkter 1092 1035 1061
Kortfristiga rdntebdrande fordringar 110 70 152
Ovriga fordringar 515 543 446
Kortfristiga placeringar " 101 208 190
Likvida medel 2 414 1 500 3093
Summa omséttningstillgéngar 21 087 20 099 19 161
Summa tillgéngar 27 584 26 062 25315
EGET KAPITAL
Aktiekapital 867 867 867
Ovrigt tillskjutet kapital 1844 1 844 1 844
Reserver -143 -145 -125
Balanserat resultat inkl periodens resultat 2771 2155 2 967
Aktiedgarnas kapital 5339 4722 5553
Innehav utan bestémmande inflytande 11 13 13
Summa eget kapital 5350 4735 5566
SKULDER
Langfristiga skulder
Langfristiga rdntebdrande skulder 1704 2919 2288
Ovriga langfristiga skulder 23 93 54
Avsdttningar fér pensioner och liknande férpliktelser 1448 1347 1008
Uppskjutna skatteskulder 658 686 407
Ovriga avséttningar 1707 1 602 1 686
Summa langfristiga skulder 5540 6 647 5 443
Kortfristiga skulder
Kortfristiga réntebérande skulder 893 550 723
Leverantdrsskulder 4 868 4374 4 427
Skatteskulder 36 115
Fakturerade ej upparbetade intdkter 6 570 5334 4355
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2772 2 889 3205
Avsdttningar 7 26 21
Ovriga kortfristiga skulder 1548 1 507 1 460
Summa kortfristiga skulder 16 694 14 680 14 306
Summa skulder 22 234 21327 19 749
Summa eget kapital och skulder 27 584 26 062 25315

! Kortfristiga placeringar med en l8ptid léngre @n tre manader ingér, se kassaflédesanalysen.
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Férandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen

30 sep 2017 30 sep 2016
Aktie- Innehav utan Totalt Aktie-  Innehav utan Totalt
dgarnas bestémmande eget|l dgarnas  bestdmmande eget
MSEK kapital inflytande kapital kapital inflytande kapital
Ingdende eget kapital, 1 januari 5553 13 5 566 9 691 23 9714
Periodens totalresultat 652 4 656 6903 4 6 907
Forsdlining/Férvary innehav utan bestémmande inflytande 3 3
Utdelning -864 -6 -870 324 -14 -338
Utdelning av Bonava -11 563 -11 563
Utdelningskostnader -56 -56
Forsalining/férvéry av egna aktier -4 -4 60 60
Prestationsbaserat incitamentsprogram 2 2 7 7
Utgdende eget kapital 5339 11 5350 4722 13 4735

Om de principer for redovisning av pensioner, IAS 19, som géllde fére 1 januari 2013, hade tillampats, skulle eget kapital ha varit 2 291 MSEK hégre och nettoléneskulden
1 448 MSEK lagre per 30 september 2017.

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2017 2016 2017 2016 Okt 16 - 2016
MSEK Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep sep 17 Jan-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster, kvarvarande verksamheter 365 471 1169 711 1799 1341
Resultat efter finansiella poster, avvecklad verksamhet 6934 31 6902
Justeringar fdr poster som inte ingér i kassaflédet 210 9 645 -6 609 918 -6 336
Betald skatt 71 -65 -305 -301 -405 -401
Kassafléde fran den l8pande verksamheten fére férandringar i rérelsekapitalet 503 397 1510 734 2 282 1506
Forsdliningar av fastighetsprojekt 64 686 1524 1000 2 642 2118
Investeringar i fastighetsprojekt -332 341 -837 -1263 -1185 -1612
Férsaljningar av bostadsprojekt 2522 26 2 548
Investeringar i bostadsprojekt 3157 3 3154
Ovriga fréndringar i rérelsekapital 441 788 -1 521 -1 436 322 237
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapitalet 173 -444 -834 2333 1164 -336
Kassafléde frén den l6pande verksamheten 676 -46 676 -1 599 3 446 1170
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férvérv/Férsalining av dotterféretag och andra innehay '/ -69 24 73 -476 93 -496
Férvarv/Forsélining av materiella anldggningstillgangar -152 67 -443 -395 662 613
Férvérv/Farsadlining av 8vriga anldggningstillgéngar -12 -16 -43 -62 -53 72
Kassafléde fran investeringsverksamheten 233 59 -559 933 -808 -1181
Kassafléde fére finansiering 443 -106 17 2533 2 638 -1
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Kassafléde frén finansieringsverksamheten ? -184 -708 -786 -158 -1715 -1 087
Periodens kassafldde 259 -813 -669 -2 690 922 -1 099
Likvida medel vid periodens bérjan 2146 2307 3093 4177 1500 4177
Kursdifferens i likvida medel 9 6 -10 13 -8 15
Likvida medel vid periodens slut 2414 1500 2414 1500 2414 3093
Kortfristiga placeringar med en 18ptid léngre én tre ménader 101 208 101 208 101 190
Totalt likvida tillgangar vid periodens slut 2515 1708 2515 1708 2515 3283

Fér uppgifter om Bonavas péverkan pa koncernens kassafléde under respektive avsnitt, se not 4, Avvecklad verksamhet.
') Bonavas kassa ingér med - 658 MSEK fér perioden jan-dec 2016.
2 Av den fotalt beslutade utdelningen om 864 MSEK har 324 MSEK betalats per 2017-09-30. Aterstoden kommer att betalas i november 2017.



Moderbolagets resultatrékning i sammandrag
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2017 2016 2017 2016 Okt 16- 2016
MSEK Not 1 Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep sep 17 Jan-dec
Nettoomséttning 55 5482 133 16 761 4244 20 873
Kostnader fér produktion -5 220 -15 613 -3 554 -19 167
Bruttoresultat 55 262 133 1148 690 1706
Férsalinings- och administrationskostnader -101 254 271 972 -543 -1 244
Nedskrivningar -88 -88
Rérelseresultat -46 8 -138 88 148 374
Resultat frén finansiella investeringar
Resultat frén andelar i koncernféretag -1 142 618 881 559 823
Resultat frén andelar i intresseféretag 14 30 30
Resultat frén vriga finansiella anléggningstiligangar 11 12 1 12 1
Resultat frén finansiella omsattningstillgéngar 0 1 4 5 8 9
Rantekostnader och liknande resultatposter -4 21 -14 75 -48 -109
Resultat efter finansiella poster -49 144 481 930 679 1129
Bokslutsdispositioner 527 814 287
Skatt p& periodens resultat 11 -10 81 -8 -184 -110
Periodens resultat -38 134 927 922 1309 1306

Den 1 januari 2017 brots kommissionérsférhallandet mellan NCC AB och NCC Sverige AB. Tillgangar, skulder, intikter
och kostnader redovisas numera i bdde NCC Sverige AB respektive NCC AB. Personal bytte dirmed arbetsgivare fran
NCC AB till NCC Sverige AB. Bokslutsdispositioner avseende den verksamhet som inte lingre ingar i moderbolaget har i
forsta kvartalet 1osts upp i NCC AB. Moderbolaget bestar numera frimst av funktioner for huvudkontoret samt en filial i
Norge. Nettoomsittningen avser debitering till koncernbolag. Medelantal anstillda uppgér till 68 (6 215).

Den forsta utdelningen till aktiesigarna pa 3 kr/aktie skedde i april ménad. Den andra utdelningen pé 5 kr/aktie kommer att
ske i november. Utdelning har erhallits fran dotterbolagen uppgaende till 629 MSEK.

Under 2016 ingick NCC Sverige AB i moderbolaget da de bedrev verksamhet i kommission for NCC AB:s rikning. Pro-

jekten vinstavriknades nir de var avslutade.

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2017 2016 2016

MSEK Not 1 30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar

Immateriella anléggningstillgéngar 38 112 108

Materiella anléggningstillgéngar 5 86 86

Finansiella anlaggningstillgéngar 4 422 4385 4 595
Summa anlaggningstillgéngar 4 464 4 583 4789
Omséttningstillgéngar

Material- och varulager 42 57

Kortfristiga fordringar 251 3631 4338

Kassa och bank 700 3 2

Tillgodohavanden i NCC Treasury AB 1770 6 282 5833
Summa omsétiningstillgéngar 2721 9 958 10 231
Summa tillgéngar 7 186 14 541 15 020
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 3801 3299 3677

Obeskattade reserver 441 527

Avsdttningar 9 448 569

Langfristiga skulder 2 048 2568 2072

Kortfristiga skulder 1327 7785 8175
Summa eget kapital och skulder 7 186 14 541 15 020



Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Koncern

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34,
Delérsrapportering. Delarsrapporten ér upprittad i enlig-
het med International Financial Reporting Standards
(IFRS) samt tolkningar av gillande standards, Internation-
al Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
sasom de dr antagna av EU.

Delarsrapporten har upprittats enligt samma redovis-
ningsprinciper och beridkningsmetoder som i Arsredovis-
ningen for 2016 (Not 1, sid. 64-70).

Under 2016 rapporterades verksamheten i Bonava i enlig-
het med IFRS 5, Anliggningstillgdngar som innehas for
forsiljning och avvecklade verksamheter. Det innebir att
intern volym fran Bonava inte #r eliminerad i resultatrik-
ningen, inte heller internvinster mellan Building och
Bonava. Interna volymer fran Bonava &r inte heller elimi-
nerade i orderstock och orderingéang.

Bonavas nettoresultat efter skatt redovisas pa en rad i re-
sultatrdkningen.

I kassaflodesrapporten separatredovisas Bonavas resultat
efter finansnetto, ddrefter ingar Bonava i sin helhet.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder - NCC har genom-
fort en analys av eventuella effekter av IFRS 15 Intiikter
fran avtal med kunder for visentliga intdktsstrommar per
affirsomréde och land. De omraden som #r centrala i ana-
lysen av kontrakten r primirt identifieringen av prestat-
ionsataganden samt huruvida intidkterna ska redovisas
over tid d.v.s. successiv vinstavrikning eller redovisas i sin
helhet vid en tidpunkt.

Analysen &r inte klar men utifrén det arbete som genom-
forts hittills, dr den preliminira slutsatsen att for flertalet
av intiktsflodena kommer IFRS 15 inte innebéra ndgon
forindring jamfort med nuvarande hantering, emellertid
kvarstar det visst arbete kring vissa intiktsfloden dir ana-

Not 2. Avskrivningar
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lyserna fortfarande pagéar. Projektet avses att slutforas under
fiarde kvartalet och eventuella effekter och kvantifiering av
dessa kommer att faststillas under samma period. NCC av-
ser tillimpa den nya standarden retroaktivt.

IFRS 9 Finansiella instrument - IFRS 9 infor nya regler bl.a.
avseende Klassificering och virdering av finansiella instru-
ment, nedskrivning av finansiella instrument och sikrings-
redovisning.

Avseende Klassificering och virdering forvintas inte dessa
nya regler att pdverka koncernens finansiella stillning da
regelverket inte kommer innebéra nidgon foridndring vad
giller virdering.

Den prelimindra bedomningen avseende nedskrivningar dr
att reserveringen for forvintade framtida kundforluster
kommer att forindras dock har det dnnu inte kvantifierats.
Med beaktande av att koncernens kunder har hog kreditvir-
dighet och att konstaterade kundforluster historiskt varit
begrinsade, dr bedomningen att reglerna avseende ned-
skrivningar inte kommer att fa ndgon visentlig paverkan pa
koncernens finansiella stillning.

De forindrade sidkringsredovisningsreglerna bedéms inte
heller medféra ndgon materiell paverkan. Koncernen arbetar
ocksa med att analysera vilken ytterligare information som
kan krivas for uppfylla upplysningskraven i IFRS 7. Standar-
den kommer att tillimpas retroaktivt med littnadsregler som
foreligger.

Moderbolag

Moderbolaget har upprittat delérsrapporten enligt Arsredo-
visningslagen (1995:1554) och Rédet for finansiell rapporte-
rings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska per-
soner.

Delérsrapporten for moderbolaget har upprittats enligt
samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder som
arsredovisningen for 2016 (Not 1, sid. 64-70).

2017 2016 2017 2016 Okt 16 - 2016

MSEK Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep sep 17 Jan-dec
Ovriga immateriella fillgangar 17 -17 -49 -50 81 -82
Rérelsefastigheter m.m. -8 6 22 -17 29 24
Maskiner och inventarier -152 -155 -469 -456 -633 -620
Summa qukrivningqr 1 177 -178 540 -523 742 726

') Exklusive nedskrivningar. Nedskrivningar uppgér fér perioden okt -16 till sep -17 till 17 MSEK och fér perioden jan-dec 2016 fill 97 MSEK.



Not 3. Segmentredovisning
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MSEK
NCC NCC NCC NCC Property Summa Ovrigt och
Juli - september 2017 Building Infrastructure Industry ~ Development segment elimineringar " Koncernen
Extern nettoomsattning 5097 4 397 3454 152 13101 1 13102
Intern nettoomséttning 249 75 597 15 936 936
Total neftoomsatining 5 346 4 472 4051 168 14 037 935 13102
Rérelseresultat 116 -65 409 9 452 -62 390
Finansnetto 25
Resultat efter finansiella poster 365
NCC NCC NCC NCC Property Summa Ovrigt och
Juli - september 2016 Building Infrastructure Industry  Development segment _elimineringar " Koncernen
Extern nettoomsattning 5750 3 821 3237 764 13 572 13 572
Intern nettoomsdttning 283 165 357 17 822 -822
Total nettoomséttning 6033 3986 3594 781 14 394 -822 13 572
Rérelseresultat 1 3 442 32 478 25 503
Finansnetto -32
Resultat efter finansiella poster 471
MSEK
NCC NCC NCC NCC Property Summa Ovrigt och
Januari - september 2017 Building Infrastructure Industry Development segment elimineringar 2 Koncernen
Extern nettoomséttning 16 525 12 097 7 188 2 475 38 286 4 38 290
Intern nettoomséttning 642 318 1366 50 2376 2376
Total nettoomsattning 17 167 12415 8 554 2 525 40 662 2372 38 290
Rérelseresultat 316 22 435 650 1379 -139 1240
Finansnetto -70
Resultat efter finansiella poster 1169
NCC NCC NCC NCC Property Summa o\/rig’r och
Januari - september 2016 Building Infrastructure Industry  Development segment elimineringar 2 Koncernen
Extern nettoomséttning 17 346 11257 6 531 1281 36 415 36 415
Intern nettoomsdttning 925 345 989 50 2 308 -2 308
Total nettoomséttning 18 271 11602 7 520 1331 38723 -2 308 36 414
Rérelseresultat 221 85 407 125 838 -46 792
Finansnetto -81
Resultat efter finansiella poster 711

"I kvartalet ingér bland annat NCC:s huvudkontor, resultat frén mindre dotter- och intresseféretag och resterande delar av

NCC International Projects med 12 (54), varav 88 MSEK féreg&ende ar avser stoppad utveckling av implementering av ett

gemensamt HR-system. Vidare ingdr internvinster med -10 (-1) samt &vriga koncernjusteringar, i allt vésentligt
bestdende av skillnad i redovisningsprincip mellan segment och koncern (bl.a. pensioner) med -64 (-28).

2| perioden ingér bland annat NCC:s huvudkontor, resultat fréin mindre dotter- och intresseféretag och resterande delar av

NCC International Projects med -58 (-143), varav 88 MSEK féregdende ar avser stoppad utveckling av implementering av ett

gemensamt HR-system. Vidare ingér internvinster med 32 (100) samt &vriga koncernjusteringar, i allt vasentligt
bestdende av skillnad i redovisningsprincip mellan segment och koncern (bl.a. pensioner) med -113 (-4).
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Not 4. Avvecklad verksamhet

NCC delade ut aktierna i Bonava till aktiedgarna i juni
2016. Forsta handelsdag var den 9 juni 2016 och slut-
kursen blev 106,50 kronor for B-aktien och 107,50 for

Resultatrakning
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A-aktien vilket innebar ett borsvirde om cirka 11,5
Mdr. Detta gav en reavinst for utdelningen av Bonava

om 6 724 MSEK.

2016 2016
Jan -7 jun Jandec
Nettoomséttning 3243 3243
Kostnader fér produktion 2710 2710
Forsalinings- och administrationskostnader 231 231
Rérelseresultat 303 303
Finansnetto -124 -124
Resultat fére skatt 178 179
Skatt p& periodens resultat -36 -36
Resultat frén avvecklad verksamhet, netto efter skatt 143 143
Realisationsresultat vid utdelning av den avvecklade verksamheten 6755 6724
Resultat fran avvytiring efter skatt 6 898 6 867
Owrigt totalresultat fér den verksamhet som ska Sverféras 4 4
Resultat per aktie 1,32 1,32
Kassafléde
2016 2016
Kassaflédet paverkas av avvecklad verksamhet i enlighet med nedan: Jan -7 jun Jandec
Kassafléde fran den 16pande verksamheten fére férandringar i rérelsekapial 105 105
Rérelsekapital 708 708
Investeringsverksamheten 81 81
Finansieringsverksamheten 754 754
Periodens kassafldde frén avvecklad verksamhet 70 70

Not 5. Forvarv av rorelse

NCC Industry AS forviarvade 1 september 2017 Franze-
fosskoncernens asfaltverksamhet i Osloregionen. NCC
4r en ledande asfaltproducent i Norge och forvirvet

leder till en stirkt position pa den vixande Oslomark-
naden. Forvirvet bedoms inte fa visentlig paverkan pa
resultat eller stillning for det tredje kvartalet.



Not 6. Verkligt varde for finansiella instrument

I nedanstiaende tabell liimnas upplysningar om hur verkligt
virde bestimts for de finansiella instrument som I6pande
virderas till verkligt viirde i NCC:s balansrikning. Uppdel-
ning av hur verkligt virde bestims ska géras utifran tre
nivier. Under perioden har inga forflyttningar gjorts mel-
lan nivderna.

I niva 1 sker virdering enligt priser noterade pa en aktiv
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valutaterminer, cross-currency swappar, rinteswappar, olje-
terminer samt elterminer som anvinds for sdkringsindamal.
Virderingen till verkligt virde for valutaterminer, cross-
currency swappar, oljeterminer samt elterminer baseras pa
vedertagna modeller med observerbar inputdata sdsom rin-
tor, valutor och réavarupriser. Virderingen av rinteswappar
baseras pa terminsrintor framtagna utifran observerbara
yieldkurvor. NCC har inga finansiella instrument i niva 3.

marknad for samma instrument. Derivat i niva 2 bestar av

MSEK 30 sep 2017 30 sep 2016 31 dec 2016
Nivad 1T Nivéd 2 Summa| Nivd 1 Nivd 2 Summa| Niva 1 Nivd2 Summa

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrékningen

Vérdepapper som innehas fér handel 71 71 116 116 99 99

Derivatinstrument 3 3 22 22 70 70
Derivatinstrument som anvénds i skringsredovisning 15 15 13 13 36 36
Summa tillgangar 71 18 89 116 35 151 99 106 205
Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via
resultatrékningen

Derivatinstrument 20 20 92 92 14 14
Derivatinstrument som anvénds i sékringsredovisning 33 33 72 72 35 35
Summa skulder 0 53 53 0 164 164 0 49 49

I nedanstiende tabell limnas upplysningar om verkligt viirde for de finansiella instrument som inte redovisas till verkligt

virde i NCC:s balansrikning.

MSEK 30 sep 2017 30 sep 2016 31 dec 2016
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
virde  varde virde  varde virde  varde
Langfristiga rantebérande fordringar som hélles till farfall 132 132 63 64 63 63
Kortfristiga placeringar som halles till f5rfall 30 30 92 93 91 92
Langfristiga réntebérande skulder 1704 1716 2919 2942 2288 2311
Kortfristiga réinteb&rande skulder 893 901 550 556 723 726

For finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvirde; kundfordringar, 6vriga fordringar, likvida medel,
leverantorsskulder och andra réintefria skulder, bedoms det verkliga virdet inte visentligt avvika fran det redovisade vér-

det.

Not 7. Stallda sakerheter, borgens- och garantiférpliktelser

MSEK 2017 2016 2016
Koncernen 30 sep 30 sep 31 dec
Stéllda sakerheter 406 341 377
Borgens- och garantiférpliktelser ' 703 2934 768
Moderbolaget

Borgens- och garantiférpliktelser ' 20 500 13 575 11882

' P& grund av att borgensataganden for av NCC AB tidigare heldgda dotterbolag inom Bonavakoncernen infe elimineras, redovisas de borgensétaganden som
NCC AB fortfarande har utestéende fér Bonavabolags rékning i denna post. Kvarstéende volym avser bl.a. sékerhet avseende exploateringsavtal och har
fsrménstagare i form av kommuner och privata féretag och kommer vidare hanteras under 2017. Genom avtal, NCC AB och Bonava AB emellan, hélls NCC AB
skadeslés av Bonava AB fér alla dtaganden. Dessutom har NCC AB erhallit séikerhet fréin kreditfrscikringsbolag fér de dtaganden som fortfarande &r utestéende

avseende Bonavas helédgda dotterbolag.



Nyckeltalsoversikt
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2017 2016 Oki16- 2016 2015 2014 2013 2012% 2012

Julsep Julsep sep 17 Jandec Jandec Jan-dec Jan-dec Jandec Jan-dec
Avkastningsmétt
Avkastning pé eget kapital, % "4 28 27 28 19 26 22 26 28 23
Avkastning pé eget kapital, % ' 28 120 28 18 26 22 26 28 23
Avkastning pé sysselsatt kapital, % "4 20 18 20 13 17 14 15 17 15
Avkastning pé sysselsatt kapital, % ") 20 62 20 63 17 14 15 17 15
Finansiella matt vid periodens utgéng
EBITDA % 4,3 5.1 48 47 6,2 5.8 5.9 56 56
EBITDA % 4,3 5.1 48 17,0 6,2 5,8 5.9 56 56
Réntetéckningsgrad, ggr ' 14,5 8,4 14,5 6,6 7.1 6,4 7.8 7.5 7,0
Réntetéckningsgrad, ggr ") 14,3 28,6 14,3 31,1 7.1 6,4 7.8 7.5 7.0
Soliditet, % 19 18 19 22 25 23 22 20 23
Réntebarande skulder/balansomslutning, % 15 18 15 16 24 26 25 26 24
Nettokassa + / nettolaneskuld -, MSEK -884 2756 -884 222 4552 6836 5656 6467 6061
Skuldséttningsgrad, ggr 0,2 0,6 0,2 0,0 0,5 0,8 0,7 0,8 0,7
Sysselsatt kapital vid periodens slut, MSEK 9 395 9 551 9 395 9585 19093 18935 18345 17285 18241
Sysselsatt kapital, snitt 9 424 15 401 9424 13474 18672 18531 18005 15755 16632
Kapitalomsétningshastighet, ggr R 58 3,9 58 4,1 3,3 3,1 3,2 3,6 3,4
Andel riskbarande kapital, % 22 21 22 24 25 23 23 21 25
Utgdende rénta, % 2,1 2,8 2,1 2,6 2,8 2,8 3,3 3,6 3,6
Genomsnittlig réntebindningstid, &r 0,5 0,7 0,5 0,9 0,9 1,1 1,2 1,1 1,1
Aktiedata per aktie
Resultat efter skatt, fére utspédning, SEK*! 2,78 354 1391 11,61 1959 17,01 1840 17,62 17,51
Resultat efter skatt, efter utspédning, SEK 4 2,78 3,54 13,91 11,61 19,59 17,01 18,40 17,62 17,51
Resultat efter skatt, fére utspadning, SEK® 2,78 3,54 13,62 7381 19,59 17,01 18,40 17,62 17,51
Resultat efter skatt, efter utspédning, SEK 3 2,78 3,54 13,62 73,81 19,59 17,01 18,40 17,62 17,51
Kassafldde frén den Ipande verksamheten, efter utspédning, SEK 6,25 0,43 31,88 10,88 37,65 12,47 23,46 0,24 0,24
Kassafldde fére finansiering, efter utspadning, SEK 4,09 0,97 24,40 -0,05 30,88 5,32 15,40 8,61 8,61
P/Etal N4 14 10 14 19 13 15 11 8 8
P/Etal ¥ 14 3 14 3 13 15 1 8 8
Utdelning ordinarie, SEK 8,00 3,00 12,00 12,00 10,00 10,00
Direktavkastning, % 3,5 1,1 4,9 57 7,3 7,3
Eget kapital fére utspddning, SEK 49,40 43,69 49,40 51,39 89,85 82,04 80,24 70,58 82,97
Eget kapital efter utspadning, SEK 49,40 43,69 49,40 51,39 89,85 82,04 80,24 70,58 82,97
Borskurs/eget kapital, % 391 514 391 439 293 301 262 193 164
Bérskurs vid periodens slut, NCC B, SEK 193,20 224,80 193,20 225,40 263,00 246,80 209,90 136,20 136,20
Antal aktier, miljoner
Totalt antal utgivna aktier 2 108,4 108,4 108,4 1084 1084 1084 1084 1084 1084
Aferkép av aktier vid periodens slut 0,4 0,3 0,4 0,4 0,6 0,6 0,6 0,4 0,4
Antal utestéende aktier fére utspédning vid periodens slut 108,1 108,1 108,1 108,1 107,9 107,8 107,8 108,0 108,0
Genomsnittligt antal utestéende aktier fére utspédning under perioden 108,1 108,2 108,1 108,1 107,9 107,8 107,9 108,2 108,2
Bérsvérde, fore utspédning, MSEK ° 20917 24295 20917 24325 28369 26574 22625 14706 14706
Personal
Medeltal anstéllda 16 795 14 205 16795 16793 17872 17669 18360 18175 18175

1) Siffrorna &r berdknade pé rullande tolv ménader.
2) Samtliga utgivna aktier i NCC &r stamaktier.
3) Beloppen &r justerade fér &ndrad redovisningsprincip avseende IAS 19.

4) Vid bergkning av nyckeltalet har resultateffekten -31 MSEK som uppkom vid utdelningen av Bonava exkluderats.
5) Vid berékning av nyckeltalet har resultateffekten -31 MSEK som uppkom vid utdelningen av Bonava inkluderats.

6) Bérsvérde per 31 december 2016 &r exkl NCCs bostadsversamhet, Bonava. Inklusive denna verksamhet var bérsvérdet vid samma datum 39 563 MSEK.

F&r definitioner av nyckeltal, se www.ncc.se/Om-NCC/Investor-relations/NCC-issiffror/Finansiella-definitioner.



Kort om NCC

NCC dr ett av de ledande nordiska bygg- och fastighetsutvecklingsforetagen. Med Norden som hemmamarknad ér NCC
verksamt inom hela vardekedjan — utvecklar kommersiella fastigheter och bygger bostdder, kontor, industrilokaler och
offentliga byggnader, vigar och anldggningar samt évrig infrastruktur. NCC erbjuder dven insatsvaror for byggprodukt-

ion samt tillhandahdller beldggning och vigservice. NCC skapar framtidens miljéer for arbete, boende och kommunika-
tion med ett ansvarsfullt byggande som ger hdllbart samspel mellan méanniska och miljé.

Vision Affarsidé — ansvarsfullt foretagande
Vi ska fornya var bransch och erbjuda de bésta héllbara NCC utvecklar och bygger framtidens miljoer
I6sningarna. for arbete, boende och kommunikation. Med

stod i foretagets virderingar finner NCC tillsammans
med kunderna behovsanpassade, kostnadseffektiva
och kvalitativa 1osningar som skapar

mervirde for alla NCC:s intressenter och

som bidrar till en héllbar samhéillsutveckling.

Vardegrund
Sjdlva ryggraden i NCC:s sitt att verka och
agera utgors av foretagets virderingar och Organisation
uppforandekod. Tillsammans fungerar de dven som en NCC bedriver en integrerad bygg- och
kompass for hur medarbetare ska upptridda och utvecklingsverksamhet i Norden. Bolaget
handla i vardagen och ge vigledning vid beslut. har tre affirer — Industri, Bygg- och

. anlidggning samt Utveckling — och ir fran
= QE%;%%T och med 1 januari 2016 organiserat i fyra
_TILLIT affirsomréaden.
- FRAMATANDA

NCC Property
Development

NCC Building NCC Infrastructure NCC Industry



Kontaktinformation

Chief Financial Officer
Mattias Lundgren
Tel. +46 (0)70-228 88 81

IR-ansvarig
Johan Bergman
Tel. +46 (0)8-585 523 53, +46 (0)70-354 80 35

Informationsméte

Ett informationsmote med integrerad webb- och telefonkonferens hélls den 26 oktober kl. 09.30 pa Téndstickspalatset,
Vistra Tridgardsgatan 15 i Stockholm. Presentationen halls pa engelska. For att delta i telefonkonferensen, ring

+46 (0) 8 519993 55 (SE), +44 203 194 05 50 (UK), +1 855 269 26 05 (US) eller +49 211 971 900 86 (DE) fem minuter fore
konferensens start. Ange "NCC”.

Informationsméte

Denna information ér sddan information som NCC AB ir skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning. Informationen limnades, genom ovanstiende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 26 oktober 2017
kl. 08.00 CET.

Vallgatan 3
170 67 Solna

NCC AB
170 80 Solna

+46 (0)8 585 510 00

www.ncc.se

info@ncc.se




