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Styrelsens yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen

Med anledning av styrelsens forslag till utdelning lamnar styrelsen fér NCC AB,
org. nr. 556034-5174, ("NCC" eller "Bolaget") foljande yttrande enligt 18 kap.
4 § aktiebolagslagen.

| januari 2020 foreslog styrelsen en utdelning om 5,00 kronor per aktie for
rakenskapsaret 2019, uppdelat pa tva utbetalningstillfallen, med 2,50 kronor per
aktie i april och 2,50 kronor per aktie i november. Den 23 mars 2020 justerade
styrelsen forslaget till 2,50 kronor per aktie att utbetalas i april. Pa grund av den
radande osakerheten i samhallet till féljd av coronapandemin beslutade dock
styrelsen den 30 mars 2020 att dra tillbaka detta forslag till arsstamman. Vid
Bolagets arsstamma den 1 april 2020 beslutades darfér om att till forfogande
stdende vinstmedel balanseras i ny rakning.

Coronapandemin har hittills haft en mycket begréansad paverkan pa Bolagets
verksamhet. Osakerheten i samhallet till féljd av pandemin har minskat, aven
om den fortfarande &r betydande. Ovriga finansiella férutsattningar som réante-
laget och tillgangen pa kapital ar stabila. Mot bakgrund av detta har styrelsen nu
foreslagit att extra bolagsstdmma beslutar om utdelning om 2,50 kronor per
aktie.

Bolagets finansiella malsattning ar att na god avkastning med bibehallen
finansiell stabilitet.

Bolagets finansiella stallning per den 30 juni framgar av Bolagets delarsrapport
Q2 januari-juni 2020, som avgavs den 17 juli 2020. Av delarsrapporten for
januari-juni framgar ocksa vilka principer som tillampats vid vardering av till-
gangar, avsattningar och skulder. Koncernens eget kapital uppgick per
2020-06-30 till 3 221 MSEK exklusive innehav utan bestdmmande inflytande
innebarande en soliditet om 11 %. Per 2020-06-30 hade koncernen en netto-
kassa om 73 MSEK och nettoskulden/EBITDA uppgick till -0,03. Detta ar i linje
med NCC:s finansiella mal enligt vilket nettoskuld (exkl. pensionsskuld och
IFRS16 effekt)/EBITDA ska vara lagre an 2,5. For definitioner se arsredovis-
ningen 2019 (s.101).

Den 27 april 2020 beslutade styrelsen att utnyttja det av arsstamman den 1 april
lBmnade bemyndigandet att aterkdpa hdgst 234 000 egna aktier av serie B. Per
den 30 juni 2020 har 234 000 aktier aterkdpts av Bolaget vilket har minskat fritt
eget kapital med 34 MSEK. Det for vinstutdelning disponibla beloppet uppgar
darmed till 2 354 MSEK.

Den féreslagna vinstutdelningen om 2,50 kronor per aktie motsvarar ett belopp
om sammanlagt 271 089 555 kronor, baserat pa 108 435 822 utestadende aktier
i Bolaget per den 31 augusti 2020". Koncernens soliditet skulle efter féreslagen
utdelning uppga till 10 % pro forma per 2020-06-30.

1 Per den 31 augusti 2020 hade Bolaget 764 267 aterkOpta B-aktier i eget innehav, vilka inte
berattigar till utdelning.



Efter foreslagen vinstutdelning kommer det att finnas full tackning for
koncernens och moderbolagets bundna egna kapital. Styrelsen bedémer att
Bolaget och koncernen har en solid bas for att fullgora sina férpliktelser pa kort
och lang sikt.

Mot ovanstaende bakgrund anser styrelsen att styrelsens utdelningsférslag ar
férsvarligt med hansyn till: (1) de krav som verksamhetens (Bolagets respektive
koncernens) art, omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet,
och (2) Bolagets respektive koncernens konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i Ovrigt.
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