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Resultatforbattring for NCC tack vare hogre resultat frdn bostadsutveckling

¢ Orderingdngen uppgick till 10 146 (11 120) MSEK ¢ Resultat per aktie uppgick till -1,40 (-1,88) SEK

¢ Nettoomsittningen uppgick till 9 197 (10 311) MSEK ¢ Férberedelser for att dela ut och notera Bonava

e Resultat efter finansiella poster uppgick till -309 (-243) (Housing) pé Nasdaq Stockholm fortgar enligt plan.
MSEK Arsstimman gav styrelsen mandat att bestimma av-

¢ Periodens resultat efter skatt uppgick till -156 (-204) sittigsiie eiuder AU

MSEK

| denna delérsrapport rapporteras verksamheten i Bonava (Housing) enligt IFRS 5, se redovisningsprinciper pé sid. 16

2016 2015 Apr 15 - 2015
Koncernen, MSEK Jan-mar Jan-mar mar 16 Jan-dec
Orderingéng 10 146 11120 46 625 47 599
Orderstock 39 147 38774 39 147 37 287
Nettoomsdattning 9197 10311 52 002 53116
Rorelseresultat 284 235 1613 1661
Resultat efter finansiella poster -309 -243 1557 1623
Periodens resultat efter skatt -156 204 2 168 2120
Resultat per aktie efter utspédning, SEK -1,40 -1,88 20,06 19,59
Kassafléde fore finansiering -1213 -998 3116 3331
Soliditet, % 23 25
Nettolaneskuld 6132 8 754 6132 4 552
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VD Peter Wagstrom kommenterar

Inledningen pé 2016 har varit intensiv. Vi har lamnat ménga anbud i offentliga upphandlingar och bearbetat marknaden
med vdra kunderbjudanden. Resultatet av véra anstrangningar fér vi senare under Gret. Samtidigt har vi anpassat organi-
sation och arbetssétt till vér nya strategi for l6nsam tillvéxt. Vi ér ocksé i férd med att knoppa av vér bostadsutvecklingsverk-

samhet Bonava (Housing).

Bra marknadsutsikter

Forutsittningarna pa den nordiska byggmarknaden &r
goda och marknaden bedoms vixa mer dn BNP 2016.
Tillvixten drivs framforallt av bostidder och infrastruk-
tur. Tyvérr speglas inte de goda marknadsforutsitt-
ningarna i NCC:s siffror. Var orderingéng i det forsta
kvartalet var ldgre #n foregdende ar, frimst beroende
pa lag orderingang inom anldggning i Sverige och
Norge. I Sverige fick vi tilldelningsbeslut for tva storre
infrastrukturprojekt, men upphandlingen har 6verkla-
gats. Orderingéngen var diremot hogre for NCC Buil-
ding i Sverige och Finland.

Lag upparbetning i bygg- och anlaggnings-
projekten

Nettoomsittningen minskade totalt med 11 procent
jamfort med foregdende éar, framforallt till foljd av fler
projekt i tidiga faser och lidgre orderingang 2015 inom
anldggning. Orderstocken inom bygg- och anldggning
4r vid utgangen av kvartalet nagot ligre én foregdende
ar framst till foljd av ldgre orderstock i NCC Infra-
structure.

Bra resultat fréin bostadsutveckling

Bonava (Housing) forbittrade resultatet jamfort med
foregaende ar. Forbattringen beror pd hogre omsitt-
ning och hégre marginal i resultatavriknade bostider.

Lagre resultat i kvarvarande verksamhet
Rorelseresultatet i forsta kvartalet minskade jamfort
med foregaende ar framforallt till f6ljd av ldigre omsétt-
ning och 1ag marginal i de norska byggprojekten. Re-
sultatet fran NCC Industry forbittrades jamfort med fo-
regdende ar inom bade asfalt- och stenmaterialverk-
samheten. Resultatet fran NCC Property Development
var i linje med foregaende ér.
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Fyra nya fastighetsprojekt

Vér fastighetsutvecklingsverksamhet har fokus pé att fa i
gang fler projekt och under kvartalet startade fyra nya pro-
jekt. Tva i Sverige, ett i Finland och ett i Danmark. De har
nu 18 projekt i sin portfolj.

Tillvaxt och [6nsamhet

Vi dr i borjan pa var nya strategiperiod och den nya organ-
sationen (exklusive Bonava) med fyra nordiska affirsom-
raden har varit i gdng sedan arsskiftet. Vi har nu en mer
specialiserad organisation som ger majligheter att utveckla
kunderbjudanden for hela den nordiska marknaden och ha
fler gemensamma processer och rutiner som okar effektivi-
teten.

Peter Wdgstrom, VD och koncernchef
Solna den 29 april 2016

Nettoomsdttning och resultat efter finansiella poster
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Koncernens utveckling

Senaste perioden januari-mars 2016

Orderingéng och orderstock

Orderingangen uppgick till 10 146 (11 120) MSEK. Fran
beloppet har orderingangen fran Bonava (Housing) om 392
(785) MSEK eliminerats. NCC Infrastructure hade ligre
orderinging i Norge och Sverige. NCC Industry hade ldgre
orderingédng inom asfaltverksamheten. Orderingangen
inom NCC Building var hogre till foljd av bra orderingang i
Sverige och Finland. Orderingingen paverkades negativt
av valutakurseffekter med 177 MSEK jamfort med forega-
ende ar.

Koncernens orderstock uppgick till 39 147 (38 774) MSEK.
Fran beloppet har inneliggande orderstock fran Bonava
(Housing) om 3 811 (3 999) MSEK eliminerats. Valutakur-
seffekter okade virdet i orderstocken med 238 MSEK un-
der kvartalet.

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsittningen var ldgre jaimfort med foregdende ar
och uppgick till 9 197 (10 311) MSEK. NCC Building hade
ldgre omsittning i samtliga ldnder forutom Finland. NCC
Infrastructure hade ldgre nettoomséttning inom anligg-
ning. NCC Industry minskade nettoomséttningen inom
framforallt asfalt. Omséttning i NCC Property Development
var lagre d& inga fastighetsprojekt resultatavriknades i
kvartalet. Valutakurseffekter minskade omsittningen med
189 MSEK jamfort med foregaende ar.

Intakistillvéxt (nettoomsattning) *
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NCC:s rorelseresultat uppgick till -284 (-235) MSEK. NCC
Building och NCC Infrastructure hade ldgre resultat bland
annat till foljd av ldgre nettoomséttning, forceringskostna-
der och anbudskostnader. NCC Industrys resultat forbitt-
rades i alla divisioner genom hogre 16nsamhet i asfaltspro-
jekt i Danmark och Finland, forbittrat resultat fran sten-
material i Sverige och Danmark samt hog aktivitet i Hercu-
les produktion. NCC Property Developments resultat var i
niva med foregaende ar.

Finansnettot forsdmrades négot till foljd av ldgre rintein-
takter och uppgick till -25 (-8) MSEK.

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran Iopande verksamhet uppgick
till -1 009 (-828) MSEK. Nettoinvesteringar uppgick till -204
(-170) MSEK. Foriandringar i rorelsekapitalet belastade
kassaflodet med -936 (-700) MSEK framst genom firre for-
sdljningar av fastighetsprojekt och 6kade investeringar i
bostadsprojekt. Kassaflodet fran 6vriga forandringar i ro-
relsekapitalet var positivt tack vare ldgre kundfordringar.
Kassaflode fore finansiering uppgick till -1 213 (-998)
MSEK. Totala likvida tillgangar vid kvartalets slut uppgick
till 3 553 (1 460) MSEK.
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Finansiell stallning

Koncernens nettolaneskuld uppgick per den 31 mars till

6 132 (8 754) MSEK. De riantebidrande skuldernas genom-
snittliga 16ptid, exklusive 1an i finlindska bostadsaktiebo-
lag och svenska bostadsrittsforeningar samt pensions-
skuld enligt IAS 19 uppgick till 28 (34) manader vid kvarta-
lets utgdng. NCC:s outnyttjade bindande kreditloften upp-
gick vid kvartalets utgéing till 4,7 (4,7) Mdr SEK med en
aterstdende genomsnittlig 16ptid pa 46 (49) manader.

Koncernens balansomslutning uppgick per den 31 mars
till 40 365 (37 729) MSEK. Balansomslutningen har okat
med 2 636 MSEK jamfort med samma period foregaende
ar, vilket dr en effekt av investeringar i bostads- och fastig-
hetsprojekt samt det goda resultatet for helaret 2015.

NCC:s soliditet uppgick i kvartalet till 23 (19) procent.
Forbéttringen jamfort med samma period foregdende ar &r
en effekt av hogre resultat, ingen betald kontantutdelning
och en positiv utveckling av koncernens rorelsekapital.

Sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital uppgick per den 31 mars till 19 523
MSEK, en 6kning med 430 MSEK under kvartalet frimst
till foljd av investeringar i byggstartade och pagaende bo-
stads- och fastighetsprojekt. Avkastningen pa sysselsatt
kapital beriknat pa rullande tolv ménader uppgick till

16 (14) procent.

Nettoléneskuld, MSEK
Nettolaneskuld ingdende balans
Kassafléde fore finansiering
Férandring av pensionsskuld
Betald utdelning

Nettol&neskuld utgéende balans

Varav netfoléneskuld i pdgéende projekt i svenska
bostadsrdttsféreningar och finldndska bostadsaktiebolag
Rantebarande skulder

Likvida medel

Nettol&neskuld
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2016 2015 Apr15- 2015
Jan-mar Jan-mar mar 16 Jan-dec
-4 552 -6 836 8754 -6 836
-1 213 998 3116 3 331

-365 272 154 247

-647 -647 -1 294

6132 8754 6132 -4 552
3611 2799 3611 3147
130 110 130 90

-3 481 -2 689 -3 481 -3 056



Marknadsutveckling
Norden

Tillvixten i Norden &r stark ur ett europeiskt perspek-
tiv och tillsammans med transparanta vl fungerande
marknader drar detta till sig intresset fran internation-
ella byggbolag. BNP i Norden bedoms 6ka med 2,0
procent under 2016 och 2,1 procent 2017 lett av en for-
bittring i Danmark och Finland. Den nordiska bygg-
marknaden bedoms vixa med 3,1 procent 2016, vilket
dr hogre dn BNP:s tillvixt. 2017 forvintas tillvixttakten
bli ldgre beroende pa bedomd minskad tillvixttakt pa
byggmarknaden i Sverige.

Infrastruktur

Anldggningsmarknaden i Sverige 2016 bedoms vixa
med 3 procent. I Norge ger framst stora statliga inve-
steringar i vig- och jarnvigsinfrastruktur men dven in-
vesteringar inom energianldggningar och kraftledning-
ar kraftigt 6kande byggvolymer under 2016. Anldgg-
ningsentreprenaderna blir allt storre och mer komplexa
och foljer trenden pé viarldsmarknaderna. Anldgg-
ningsmarknaden i Finland begrinsas av investeringsut-
rymme i de statliga finanserna. I Danmark kommer an-
laggningsinvesteringar de nirmaste aren att avta da
stora projekt slutfors och slutgiltigt beslut for Fehmarn
Belt-forbindelsen inte dr Klart.

Bygg
Sverige bedoms ha god tillvixt fram till och med 2016

inom Ovriga hus och bostider. Oljeprisfallet i

BNP och byggvolym, utsikter
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Kélla: Euroconstruct, NCC.

Direktavkastning och vakansgrad, kontor CBD
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Kélla: Newsec, NCC.
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Norge mirks dven péa fastlandet. Fram till 2017 dras in-
vesteringar i Norges industri ner. Tillviixten i Norge
sker inom nya bostdder och renovering av bostider.
Marknaden i Finland bedoms vixa 2016 pa grund av
nagra storre projekt for att dérefter dter visa lag tillvixt.
Nybyggnad av bostéder, fran en 1ag niva, samt sjukhus
och universitet medfor att byggtillvixten i Danmark blir
hogre an BNP-prognoserna.

Fastigheter

God tillgang pa kapital och laga vakanser ger en aktiv
marknad i det korta perspektivet. Transaktionsvolymer-
na har de senaste dren 6kat med allt storre internation-
ellt intresse. Urbanisering och ldgrintemiljo gor att in-
vesteringar i storstadsomraden plus vissa regionala sti-
der &r attraktiva. Kortsiktigt bedoms fortsatt sjunkande
avkastningskrav och vakanser. PA medelsikt antas av-
kastningskraven, med lite hogre riskniva i Norge och
okad rédnteniva i Danmark, 6ka nagot.

Asfalt och stenmaterial

Den nordiska marknaden omsatte enligt NCC:s bedom-
ning 293 miljoner ton stenmaterial och 23 miljoner ton
asfalt 2015. Marknaden véntas ha en stark tillvixt under
2016 drivet av stora anldggningsinvesteringar i frimst
Sverige och Norge med tillvixttal pa 5-10 procent.
Marknaden for stora komplexa anldggningsprojekt okar.
Den danska marknaden har en mycket ldgre men positiv
tillvaxt medan den finska marknaden bedoms minska.

Byggvolym och utsikter per segment
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NCC Building

Senaste perioden januari-mars 2016

Orderingéng och orderstock

Orderingangen for NCC Building uppgick till 5 382 (4 895)
MSEK. Orderingangen var hogre i kvartalet inom Building
Sverige och Building Finland. Bostéider utgjorde den
storsta produktgruppen i orderingdngen. Renovering &r ett
omrade som NCC vill vixa inom och det utgjorde 23 pro-
cent av orderingdngen i kvartalet.

Orderstocken okade med 117 MSEK i kvartalet och upp-
gick till 25 293 MSEK. Building Sverige 6kade med 289
MSEK medan Building Danmark minskade med 179
MSEK. Jamfort med foregéende ar dr orderstocken 1 758
MSEK hégre.

Nettoomsattning och resultat
Nettoomsittningen minskade i kvartalet inom samtliga

linder forutom Finland. I Sverige minskade omsittningen
med 243 MSEK och i Norge med 213 MSEK.

NCC Buildings nettoomsiittning bestéar till storsta delen av
bostadsproduktion f6ljt av renovering. Kategorin sjukhus
vintas o0ka framst tack vare att Building Sverige har flera
storre nya sjukhusorder som forvintas leverera netto-
omsittning under éret.

Rorelseresultatet minskade i kvartalet i Norge och Sverige
medan det 6kade i Finland och Danmark. Building Sverige
minskade framst genom lidgre nettoomsittning och hogre
omkostnader. Resultatet i Norge var ligre till foljd av lag
projektmarginal och ldgre nettoomsittning.

NCC Building, MSEK
Orderingdng
Orderstock
Nettoomsdttning
Rérelseresultat

Finansiellt mal:
Rérelsemarginal, % '

') Mél: rérelsemarginal = 3,5%
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Produktmix
Orderingéng
= Kontor 7%
= Bostadsbyggande 37%
Industri 1%
= Renovering 23%
= Handel 1%
— Sjukhus 7%
= Skola 12%

@

Nettoomsdattning

= Ovrigt 12%

= Kontor 10%

= Bostadsbyggande 40%
Industri 1%

= Renovering 22%

= Handel 3%
Sjukhus 5%

= Skola 7%

= Ovrigt 12%

Geografisk fardelning

Orderingéng

= Sverige 56%
= Norge 9%

= Danmark 12%
= Finland 23%

Nettoomsdattning

= Sverige 51%
= Norge 9%

= Danmark 16%
= Finland 24%

2016 2015 Apr 15 - 2015
Jan-mar Jan-mar mar 16 Jan-dec
5382 4 895 26 553 26 066
25293 23 535 25293 25176
5389 5868 24 523 25001
70 119 554 602

1,3 2,0 2,3 2,4
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NCC Infrastructure

Senaste perioden januari-mars 2016

Orderingéng och orderstock

Orderingangen for NCC Infrastructure uppgick till 2 866
(4 258) MSEK. Bada divisionerna Civil Engineering och In-
fra Services minskade likvirdigt. Civil Engineering mins-
kade framst i Sverige dir bland annat Trafikplats Tingstad
(633 MSEK) orderanmaildes under kvartal 1 2015. Infra
Services minskade frimst inom vigserviceverksamheten i
Norge dir ett antal storre kontrakt orderanmildes under
kvartal 1 2015. Infra Services minskade #ven i Sverige dir
ett storre driftskontrakt och ett storre vigprojekt order-
anmaldes under kvartal 1 2015.

I enlighet med strategin fokuserar NCC pé 6kad andel
storre anldggningsprojekt. Under kvartalet har dock ande-
len av vig, jarnvig, tunnel och bro i orderingdngen mot-
svarat nivan i nettoomsittningen. Det 4r manga storre an-
laggningsprojekt ute pa upphandling i Sverige och Norge.

Orderstocken minskade i kvartalet och uppgick till 13 920
MSEK. Jamfort med foregaende &r #r orderstocken 3 090
MSEK légre.

Nettoomsattning och resultat

Omsittningen for NCC Infrastructure uppgick till 3 365
(3 618) MSEK. Minskningen av nettoomsittningen ater-
fanns i Civil Engineering framst i Norge men &dven i Sve-
rige.

NCC Infrastructures nettoomsittning bestar till storsta de-
len av markarbeten. Markarbeten samt drift- och under-
hallskontrakt har stor paverkan pa nettoomsittningen da
dessa star for 59 procent av nettoomsittningen.

Rorelseresultatet forsamrades i kvartalet genom léigre re-
sultat framst inom Civil Engineering. Civil Engineering
hade ldgre resultat i Norge frimst genom lidgre nettoom-
sittning, forceringskostnader och hogre anbudskostna-
der.

NCC Infrastructure, MSEK
Orderingdng
Orderstock
Nettoomsattning
Rorelseresultat

Finansiellt mal:
Rérelsemarginal, % "

') Mal: rérelsemarginal = 3,5%
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= Vag 11%
= Jarnvag 10%
Tunnel 3%
= Bro 2%
= Markarbeten 37%
Drift och underhall 15%
= Ovrigt 22%

= Véag 12%
= Jarnvag 5%
Tunnel 5%
= Bro 2%
= Markarbeten 42%
Drift och underhdll 17%
= Ovrigt 17%

= Sverige 76%
= Danmark 10%
= Norge 13%

= Finland 1%

= Sverige 67%
= Danmark 6%
= Norge 25%
= Finland 2%

2015 Apr 15 -
Jan-mar mar 16
4258 14 228
17010 13 920
3618 16 852
28 430
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NCC Industry

Senaste perioden januari-mars 2016

Nettoomsattning och resultat

Omesittningen var lidgre dn foregaende ar och uppgick till
888 (977) MSEK. Salda volymer stenmaterial var lagre
framst till foljd av selektiv forsiljning till stora projekt i Sve-
rige. Nettoomsittningen i asfaltverksamheten var ligre 4n
foregdende ar framst i Sverige och Norge.

Resultatet i kvartalet var sdsongsmaéssigt svagt men hogre
4n foregdende ar och uppgick till -324 (-386) MSEK. Resul-
tatet forbéttrades i alla divisioner. Stenmaterial forbittrades
till foljd av béttre resultat i Sverige och effekter av omstruk-
tureringsatgirder i Danmark under 2015. Asfaltverksam-
heten forbittrade marginalen i Danmark och Finland och
Hercules (grundléiggning) hade hog aktivitet.

Sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital minskade sdsongsméssigt under kvarta-
let och uppgick till 3,5 Mdr SEK.

NCC Industry, MSEK
Orderingéng
Orderstock
Nettoomsattning
Rérelseresultat
Sysselsatt kapital
Tusentals ton stenmaterial '!
Tusentals ton asfalt
Finansiella mal:
Rérelsemarginal, % 2
Avkastning pé sysselsatt kapital, % *!
1) Séld volym
2) Mél: rérelsemarginal = 4%

3) Mal: avkastning pa sysselsatt kapital > 10%
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Produktmix

Nettoomsdattning

= Asfalt och belaggning 27%
= Stenmaterial 48%

= Grundlaggning 25%

Geografisk fordelning

Nettoomsdattning

“ = Sverige 64%
= Danmark 25%
= Norge 8%

= Finland 3%

2016 2015 Apr 15 - 2015
Jan-mar Jan-mar mar 16 Jan-dec
2 463 2938 10512 10 986
3921 3921 3921 2327
888 977 10 482 10 571
-324 -386 435 374
3 461 3390 3461 3 564
4912 4986 27 432 27 506
104 118 6125 6139
-36,5 -39,5 4,2 3,5
10,9 9,4
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NCC Property Development

Senaste perioden januari-mars 2016 Produktmix

Nettoomsattning och resultat Neftooms¢ittning
Nettoomsittningen var ldgre jamfort med foregdende ar
da inga projekt resultatavriknats under perioden. Foregé-

R .. . = Kontor 42%
ende ar resultatavriknades ett projekt. enmer

= Logistik 0%
Rorelseresultatet uppgick till 22 (26) MSEK. Resultat fran
tidigare forsaljningar och en markforsiljning bidrog till
resultatet.

= Handel 4%

\ = Ovrigt/Hyresintakter 54%

Fastighetsprojekt

Fyra nya projekt har byggstartats under kvartalet; kontors- Geogratisk fordelning
projektet CH Vallensbaek 4.1 i Danmark, kontorsprojektet

Alberga E i Finland samt logistikprojekten Arendal 2 och Nettoomsdttning
Vattenbrunnen i Sverige.

Uthyrningen i kvartalet var god och uppgick till 19 100 “ = Sverige 38%

(10 900) kvadratmeter. = Danmark 41%

Vid kvartalets utgang var 18 (16) projekt pagiende eller = Norge 14%

fardigstillda men dnnu inte resultatavriknade. Nedlagda
kostnader i samtliga projekt var 3,1 (3,2) Mdr SEK, vilket
motsvarar en firdigstillandegrad om 60 (62) procent.
Uthyrningsgraden uppgick till 69 (67) procent. Driftnettot
for kvartalet uppgick till 19 (18) MSEK.

= Finland 7%

For framtida resultatavridknade projekt, se fastighetstabel-
len pa nista sida.

Sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital 6kade under kvartalet med 0,4 Mdr
SEK, framst till foljd av okad produktion i pagdende
projekt, och uppgick till 4,9 Mdr SEK.

2016 2015 Apr 15 - 2015
NCC Property Development, MSEK Jan-mar Jan-mar mar 16 Jan-dec
Nettoomsattning 93 472 3 049 3 427
Rorelseresultat 22 26 413 417
Sysselsatt kapital 4893 5261 4893 4 527
Finansiella mal:
Rérelsemarginal, % N 23,7 5,6 13,5 12,2
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 2 8,2 8,3

1) Mél: rérelsemarginal 2 10%

2) Mal: avkastning pé sysselsatt kapital = 10%



NCC Property Development

Pagdende fastighetsutvecklingsprojekt
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Sald, Fardig-  Uthyrnings-

bergknas stallande-  bar area, Uthyrnings-
Projekt Typ Stad resultatavrdknas grad, % kvm  grad, %
CH Vallensbaek 4.1 Kontor Vallensbask 6 6 100 0
Zenit 2 Kontor Arhus 44 3 600 0
Totalt Danmark 20 9 700 0
Aitio 1 Vivaldi Kontor Helsingfors 98 6100 99
Aitio 2 Verdi Kontor Helsingfors 75 5000 61
Mattby 2 Handel Esbo 82 12 700 82
Alberga E Kontor Helsingfors 20 5800 0
Totalt Finland 74 29 600 66
Arendal 2 Logistik ~ Géteborg 0 9700 33
Hyllie Kontor Malmé Kv2 2016 91 7 300 98
MéIndal Galleria Handel MéIndal 3 33 24 500 34
SCA Huset Kontor MéIndal Kv42016 67 24 400 100
Tornby 2 Handel Linképing 31 9 500 48
Torsplan 2 Kontor Stockholm Kv 12017 69 22 700 95
Vattenbrunnen Logistk  Upplands-Bro 2 5900 100
Onskebrunnen Logistik ~ Upplands-Bro 2 13 800 23
Totalt Sverige 53 117 800 72
Totalt 57 157 100 68
Fardigsidllda fastighetsutvecklingsprojekt '!

Sald, Uthyrnings-

berdknas bar, area, Uthyrnings-
Projekt Typ Stad resultatavrdknas kvm  grad, %
Kolding Retailpark Handel Kolding 4 600 42
Roskildevej Handel Taastrup 4000 100
Viborg Retail ll+ll Handel Viborg 900 0
Totalt Danmark 9 500 64
Stavanger Business Park 1 Kontor Stavanger 9200 100
Totalt Norge 9 200 100
Totalt 18 700 88

'Tabellerna avser pagdende eller fardigstallda fastighetsprojekt som @nnu inte har resultatavrdknats. Utéver dessa arbetar NCC med uthyrning (hyresgarantier/
tillaggskopeskilling) i fem tidigare salda och resultatavréknade fastighetsprojekt, vilket motsvaras av maximalt cirka 50 MSEK.
4 Projektet omfattar cirka 25 000 kvm uthyrningsbar area och genomférs tillsammans med Citycon, ett i Finland noterat fastighetsbolag, i ett hélftenagt bolag.

Uppgifterna i tabellen avser NCC:s andel av projektet.

% Projektet drivs av ett projektbolag som égs till lika delar av NCC och Citycon. Citycon kommer att férvarva NCC:s andel nér gallerian ér fardigstélld och avta-

lade vilkor &r uppfyllda.

Fastighetsprojekt Uthyrning
75% 200 000
70% / o~ 150 000 +——
65% \,
100 000 -
60% \\
55% — / 50000 -
50% 0 -
Kv 1 | Kv 2 | Kv 3 | Kv 4 Kv 1
2015 2016

e Uthyrningsgrad

e Fardigstallandegrad

= Uthyrd yta

2015 2016
Uthyrt i kvartalet = = Uthyrningsbar yta, bor|cm av kvartalet



Ovrigt

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

I &rsredovisningen 2015 (sid 48-50) limnas en redogorelse
for risker som NCC kan utsittas for. Denna beskrivning dr
fortfarande relevant.

Transaktioner med ndrstéende

Nirstaende till moderbolaget #dr Nordstjernangruppen, Axel
Johnson Gruppen, FastPartner-gruppen, NCC:s dotterfore-
tag samt intresseféretag och samarbets-arrangemang. Mo-
derbolagets transaktioner med nirstiende foretag har varit
av produktionskaraktir. Forsiljning till nidrstdende bolag
har for forsta kvartalet uppgatt till 14 (1) MSEK och inkdp
har uppgétt till 132 (111) MSEK. Transaktionerna har skett
pé marknadsmaéssiga villkor.

Sasongseffekter

Verksamheten i NCC Industry och viss verksamhet inom
NCC Building och NCC Infrastructure paverkas av si-
songsmaissiga sviangningar till foljd av kall viderlek. Nor-
malt dr forsta kvartalet svagare jamfort med resten av aret.

Aterkdpta aktier
NCC AB innehar 568 045 aterkopta B-aktier for att tdcka
ataganden enligt langsiktiga incitamentsprogram.

Handelser efter kvartalets utgéng

UTDELNING

NCC:s arstimma den 12 april beslutade, i enlighet med
styrelsens forslag, att till aktieigarna dela ut samtliga aktier
i HoldCo Residential 1 AB (publ), org. nr. 556928-0380
(Bonava, tidigare NCC Housing) och kontant utdelning om
3,00 kronor per aktie med avstimningsdag den 7 november
2016. Styrelsen fick mandat att faststilla en avstimnings-
dag under 2016 for utdelningen av aktierna i Bonava
(Housing).

STYRELSE OCH STYRELSEARVODE

Stdmman omvalde enligt valberedningens forslag styrelse-
ledamoterna Tomas Billing, Ulla Litzén, Christoph
Vitzthum, Sven-Olof Johansson, Carina Edblad och Viveca
Ax:son Johnson. Olof Johansson har avbojt omval. Tomas
Billing valdes till styrelsens ordférande.

Arvode till styrelsen beslutades utgd med totalt 3 600 000
SEK, fordelat pa 1 100 000 SEK till styrelsens ordférande
och 500 000 SEK till 6vriga stimmovalda ledamoter.
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VALBEREDNING

Till valberedningen omvaldes Viveca Ax:son Johnson (ord-
forande) och Johan Strandberg, analytiker, SEB fonder
samt nyval av Anders Oscarsson, aktiechef AMF/AMF
Fonder. Styrelsens ordférande Tomas Billing 4r adjungerad
ledamot i valberedningen, dock utan rostrétt.

LANGSIKTIGT PRESTATIONSBASERAT INCITAMENTSPROGRAM
Arsstimman beslutade att infora ett langsiktigt prestat-
ionsbaserat incitamentsprogram (LTI 2016) for ledande
befattningshavare och nyckelpersoner.

For att tidcka ataganden enligt LTI 2016 bemyndigade ars-
stimman styrelsen att, intill nésta arsstimma, fa dterkdpa
hogst 867 486 B-aktier samt overlata hogst 300 000 B-aktier
till deltagarna i LTI 2016. Aterkopen ska ske pa Nasdag
Stockholm till ett pris per aktie inom det vid var tid regi-
strerade kursintervallet. Overlatelse ska dven kunna ske av
hogst 500 000 B-aktier pa Nasdaq Stockholm for att ticka
kostnader, i huvudsak for utdelningskompensation, sociala
avgifter och betalningar enligt de syntetiska aktierna, med
anledning av utestdende ldngsiktiga prestationsbaserade
incitamentsprogram (LTI 2013, LTI 2014 och LTI 2015)
samt LTI 2016.

Vid ett konstituerande styrelsemote i anslutning till ars-

stimman bekriftade styrelsen sitt mandat att dterképa och
overlata aktier som gavs av arsstimman den 12 april 2016.

Rapporteringstillfallen 2016

Delarsrapport jan - jun 2016 20 juli 2016
Delarsrapport jan - sep 2016 28 oktober 2016
Bokslutskommuniké 2016 Januari 2017
Undertecknande

Solnaden29april2016

Peter Wagstrom

Verkstillande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning
av bolagets revisorer.



Koncernens resultatrakning i sammandrag
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2016 2015 Apr 15 - 2015
MSEK Not 1 Jan-mar Jan-mar mar 16 Jan-dec
KVARVARANDE VERKSAMHET
Nettoomsattning 9197 10311 52 002 53116
Kostnader for produktion Not 2 8771 9877 -47 577 -48 683
Bruttoresultat 426 434 4 425 4 432
Forsaljnings- och administrationskostnader Not 2 -708 -669 -2 804 2765
Ovriga rérelseintékter/rérelsekostnader -1 1 -8 -6
Rorelseresultat -284 235 1613 1661
Finansiella intakter 6 19 26 39
Finansiella kostnader -31 27 -82 -78
Finansnetto 25 -8 -56 -39
Resultat efter finansiella poster -309 243 1557 1623
Skatt 65 48 285 -302
Periodens resultat fran kvararande verksamhet -243 -195 1273 1321
AVVECKLAD VERKSAMHET
Verksamhet tillgéinglig fér vardedverforing, netto efter skatt 88 9 895 798
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet 88 9 895 798
KVARVARANDE OCH AVVECKLAD VERKSAMHET
Periodens resultat fran kvarvarande och avvecklad verksamhet -156 204 2 168 2120
Haénfors till:
NCC:s aktieagare -151 -202 2 164 2113
Innehav utan bestdmmande inflytande -5 -2 8 6
Periodens resultat -156 -204 2 168 2120
Resultat per aktie
Fére och efter utspadning
Resultat efter skatt, SEK -1,40 -1,88 20,06 19,59
Resultat per aktie frén kvarvarande verksamheter
Fore och efter utspédning
Resultat efter skatt, SEK 2,26 -1,81 11,80 12,25
Antal aktier, miljoner
Totalt antal utgivna aktier 108,4 108,4 108,4 108,4
Genomsnittligt antal utestdende aktier fére och efter utspddning under perioden 107,9 107,8 107,9 107,9
Antal utestéende aktier fore utspédning vid periodens slut 107,9 107,8 107,9 107,9
Fér upplysningar om avvecklad verksamhet, se not 4.
Koncernens rapport dver totalresultat
2016 2015 Apr 15 - 2015
MSEK Not 1 Jan-mar Jan-mar mar 16 Jan-dec
Periodens resultat -156 -204 2 168 2120
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Periodens omréakningsdifferenser 59 -53 -110 222
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet 26 33 17 76
Kassaflédessakringar -4 -1 2 1
Skatt hénférlig till poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat 7 -7 -4 -17
36 -28 98 -162
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvérdering av férménsbestdmda pensionsplaner -357 261 171 267
Skatt hénférlig till poster som inte kan omféras till periodens resultat 79 57 -38 -59
278 -204 134 208
Periodens &vrigt totalresultat -243 -232 36 46
Periodens totalresultat -398 -437 2 204 2 166
Hanfors till:
NCC:s aktiedgare -394 -435 2 201 2159
Innehav utan bestdmmande inflytande -5 -2 3 6
Periodens summa totalresultat -398 -437 2 204 2166



Koncernens balansrékning i sammandrag
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2016 2015 2015
MSEK Not 1 31 mar 31 mar 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar
Goodwill 1787 1851 1792
Ovriga immateriella tillgangar 395 415 439
Rérelsefastigheter 777 770 826
Maskiner och inventarier 2 382 2 479 2417
Langfristiga vérdepappersinnehav 92 91 97
Langfristiga réntebérande fordringar 257 233 354
Ovriga léngfristiga fordringar 168 242 307
Uppskjutna skattefordringar 209 204
Summa anlaggningstillgangar 5857 6 289 6 435
Omsattningstillgangar
Exploateringsfastigheter 2057 2028 2 050
Pagéende fastighetsprojekt 2 404 2 639 2013
Fardigstallda fastighetsprojekt 73 515 367
Exploateringsfastigheter bostéder 4808 3749
Aktiverade projektutvecklingskostnader 1243 969
Pagéende bostadsprojekt i egen regi 6868 6987
Fardigstallda bostader 4 775 583
Material- och varulager 758 786 696
Skattefordringar 191 146 33
Kundfordringar 5084 6268 7 083
Upparbetade ej fakturerade intékter 2 536 1587 1 400
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1008 1188 1262
Korffristiga réntebarande fordringar 30 111 106
Ovriga fordringar 445 1015 1301
Kortfristiga placeringar " 192 253 190
Likvida medel 2720 1207 4177
Tillgéngar som innehas fér virdedverféring 2 16 704
Summa omséttningstillgangar 34 508 31 439 32 967
Summa tillgangar 40 365 37729 39 402
EGET KAPITAL
Aktiekapital 867 867 867
Ovrigt tillskjutet kapital 1844 1844 1844
Reserver -309 210 -344
Balanserat resultat inkl periodens resultat 6 901 4611 7 324
Aktiedgarnas kapital 9 303 7113 9 691
Innehav utan bestémmande inflytande 18 15 23
Summa eget kapital 9321 7128 9714
SKULDER
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebdrande skulder 3365 7 239 5887
Ovriga langfristiga skulder 124 426 609
Avsattningar fér pensioner och liknande férpliktelser 703 857 338
Uppskjutna skatteskulder 465 83 322
Ovriga avsétiningar 1561 2094 1970
Summa langfristiga skulder 6219 10 699 9126
Korffristiga skulder
Kortfristiga réntebérande skulder 710 2 461 3154
Leverantorsskulder 2 890 3905 4 694
Skatteskulder 60 97 287
Fakturerade ej upparbetade intakter 5147 4623 4244
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 3074 3638 4012
Avsattningar 41 59
Ovriga kortfristiga skulder 1013 5177 4112
Skulder hanfsrliga till tillgangar som innehas for vérdedverforing 2 11891
Summa kortfristiga skulder 24 826 19 902 20 562
Summa skulder 31 045 30 601 29 688
Summa eget kapital och skulder 40 365 37729 39 402
Stallda sdkerheter 1576 1 461 1257
Borgens- och garantiférpliktelser 2 000 2 145 831

1) Korffristiga placeringar med en I8ptid léngre @n tre manader ingér, se kassaflédesanalysen.

2) Tillgangar som innehas for vardedverfdring samt skulder hanfsrliga till tillgéingar som innehas fér vardedverforing uppgar till 16 267 MSEK respektive

15 975 MSEK fér jamfdrelseperioden. Se &ven not 4 dér denna verksamhet presenteras separat.
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Forandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen

31 mar 2016 31 mar 2015

Aktie-  Innehav utan Totalt Aktie-  Innehav utan Totalt

agarnas  bestammande eget|  dgarnas  bestdmmande eget

MSEK kapital inflytande kapital kapital inflytande kapital

Ingaende eget kapital, 1 januari 9 691 23 9714 8 847 20 8 867

Periodens totalresultat -394 -5 -398 -435 2 -437

Foérvarv av innehav utan bestémmande inflytande -6 2 -8

Utdelning" -1 294 -1 294
Prestationsbaserat incitamentsprogram 5 5

Utgdende eget kapital 9 303 18 9 321 7113 15 7128

1) Redovisat belopp avser av &rsstémman beslutad utdelning.
Om tidigare principer fér redovisning av pensioner enligt IAS 19 hade tillampats, skulle eget kapital ha varit 1 719 MSEK hégre och nettol&neskulden
703 MSEK légre per 31 mars 2016.

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2016 2015 Apr 15 - 2015

MSEK Jan-mar Jan-mar mar 16 Jan-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster, kvarvarande verksamheter -309 243 1557 1623

Resultat efter finansiella poster, verksamhet tillganglig for

vardedverféring 113 -1 1157 1033

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet 280 299 1141 1160

Betald skatt 158 173 364 379
Kassafléde fran den I6pande verksamheten tére féréndringar i
rorelsekapitalet 73 -128 3 491 3436
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapitalet

Forsdljningar av fastighetsprojekt 321 2208 2 529

Investeringar i fastighetsprojekt 371 -451 -1778 -1 858

Forsaliningar av bostadsprojekt 1 485 1 490 9 895 9 900

Investeringar i bostadsprojekt 2 362 -1 931 -10 156 9725

Ovriga férandringar i rorelsekapital 311 -129 218 222
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapitalet 936 -700 388 624
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -1 009 -828 3 879 4061
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv/Férsdlining av dotterféretag och andra innehayv -32 11 22 43

Forvarv/Férsélining av materiella anléggningstillgéngar -129 -135 651 -657

Forvarv/Forsalining av évriga anléggningstillgéngar -43 24 -135 -116
Kassafléde fran investeringsverksamheten -204 -170 763 730
Kassafléde fore finansiering -1 213 998 3116 3331
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 390 -373 950 -1713
Periodens kassafléde -822 -1 372 2167 1618
Likvida medel vid periodens/érets bérjan 4177 2 592 1207 2 592
Kursdifferens i likvida medel 6 -13 -14 -32
Likvida medel vid periodens/arets slut ! 3 361 1207 3 361 4177
Kortfristiga placeringar med en |6ptid léngre @n tre ménader 192 253 192 190
Totalt likvida tillgangar vid periodens slut 3 553 1 460 3 553 4 367

1) For uppgifter om Bonavas (Housings) paverkan p& koncernens kassafléde under respektive avsnitt, se not 4. Verksamhet
under avveckling.

2) Vid jamférelse med likvida medel i balansrdkningen éterfinns 2 720 MSEK pé raden likvida medel samt 641 MSEK pé&
raden tillg&ngar som innehas fér vérdedverfdring.



Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
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2016 2015 Apr 15- 2015
MSEK Not 1 Jan-mar Jan-mar mar 16 Jan-dec
Nettoomséttning 5685 6298 19728 20 340
Kostnader fér produktion -5 524 -5 952 -17 799 -18 227
Bruttoresultat 161 345 1929 2113
Forsalinings- och administrationskostnader -325 -381 -1 370 -1 426
Rorelseresultat -164 -35 559 688
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernféretag 515 778 638 901
Resultat fran 6vriga finansiella anléggningstillgéngar 1 2 1
Resultat fran finansiella omsattingstillgéngar 8 14 19 30
Rantekostnader och liknande resultatposter -30 -17 -120 -107
Resultat efter finansiella poster 325 740 1097 1511
Bokslutsdispositioner 144 144
Skatt p& periodens resultat 42 -203 244
Periodens resultat 367 740 1 039 1411

Moderbolaget bestar 2016 av verksamheterna i NCC AB och NCC Construction Sverige AB som driver sin verksamhet i
kommission for NCC AB:s rikning. Under 2015 ingar d&ven NCC Boende AB i 11 manader da denna verksamhet drevs i
kommission for NCC AB:s riakning. I moderbolaget vinstavridknas projekt niir de dr avslutade. I forséljnings- och administ-
rationskostnader ingar kostnader for omorganisationen. Medelantal anstillda uppgar till 5 659 (5 746). Under forsta kvarta-
let foregdende ar hade den forsta utdelningen till aktiedigare 4gt rum med 647 MSEK.

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2016 2015 2015

MSEK 31 mar 31 mar 31 dec
TILGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgéngar 210 209 184

Materiella anlaggningstillgangar 98 80 105

Finansiella anldggningstillgéngar 9 747 6 450 Q745
Summa anléggningstillgangar 10 055 6739 10 034
Omsattningstillgangar

Bostadsprojekt 146

Material- och varulager 46 67 45

Korffristiga fordringar 4 401 5574 5 407

Kortfristiga placeringar 1100

Kassa och bank 9 454 7 601 8817
Summa omséttningstillgéngar 13 901 14 489 14 269
Summa tillgangar 23 956 21227 24 303
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8413 7377 8 037

Obeskattade reserver 441 348 441

Avsattningar 464 566 526

Langfristiga skulder 2 582 2811 2 573

Korffristiga skulder 12 056 10125 12726
Summa eget kapital och skulder 23 956 21 227 24 303
Borgens- och garantiférpliktelser 27 173 22 971 24784



Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Koncern

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34,
Delérsrapportering. Delarsrapporten dr upprittad i enlig-
het med International Financial Reporting Standards
(IFRS) samt tolkningar av géllande standards, Internation-
al Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
sidsom de dr antagna av EU.

I ovrigt har delérsrapporten upprittats enligt samma redo-
visningsprinciper och berikningsmetoder som i Arsredo-
visningen for 2015 (Not 1, sid. 62-68).

Verksamheten i Bonava (Housing) rapporteras i enlighet
med IFRS 5, Anldggningstillgdngar som innehas for for-
sdljning och avvecklade verksamheter.

Det innebdr att intern volym fran Bonava inte &r eliminerad
i resultatrikningen och att internvinster fortsatt dr elimine-
rade.

Not 2. Avskrivningar
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Bonavas nettoresultat efter skatt redovisas pa en rad.
Balansrikningen, orderstocken och orderingangen &r
eliminerad i likhet med tidigare rapportering. Till-
géngar och skulder hénforliga till Bonava sérredovisas
pa en rad pa vardera tillgdngs- respektive skuldsidan.

I kassaflodesrapporten separatredovisas Bonavas resultat
efter finansnetto, dérefter ingar Bonava i sin helhet.

Moderbolag

Moderbolaget har upprittat delarsrapporten enligt Arsre-
dovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rap-
porterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juri-
diska personer.

Delérsrapporten for moderbolaget har upprittats enligt
samma redovisningsprinciper och beridkningsmetoder som
arsredovisningen for 2015 (Not 1, sid. 62-68).

2016 2015 Apr 15 - 2015
MSEK Jan-mar Jan-mar mar 16 Jan-dec
Ovriga immateriella tillgéngar -15 -14 -64 -62
Rorelsefastigheter -5 -6 24 24
Maskiner och inventarier -142 -153 -621 -631
Summa avskrivningar -163 -173 -708 717
Not 3. Segmentredovisning
MSEK
NCC )
NCC NCC NCC Property Summa Ovrigt och Bonava
Januari - mars 2016 Building Infrastructure  Industry Development segment elimineringar ' Koncernen  [Housing)
Extern nettoomsdttning 5108 3278 734 76 9197 9197 1877
Intern nettoomsdttning 281 88 154 17 539 -539
Total nettoomséttning 5389 3365 888 93 9735 -539 9197 1877
Rérelseresultat 70 -1 324 22 243 40 284 184
Finansnetto 25 71
Resultat efter finansiella poster -309 113
NCC )
NCC NCC NCC Property Summa Ovrigt och Bonava
Januari - mars 2015 Building Infrastructure  Industry Development segment elimineringar ! Koncernen  [Housing]
Extern nettoomsdttning 5511 3524 822 455 10311 10311 1764
Intern nettoomsdttning 357 95 155 17 623 623
Total nettoomséttning 5868 3618 977 472 10935 -623 10311 1764
Rorelseresultat 119 28 -386 26 212 23 235 74
Finansnetto -8 -85
Resultat efter finansiella poster 243 -11

1) I perioden ingér bland annat NCC:s huvudkontor, resultat fran mindre dotter- och intresseféretag och resterande delar av

NCC International Projects med -25 (-24). Vidare ingar internvinster med -27 [-11) samt évriga koncernjusteringar, i allt vasentligt
bestdende av skillnad i redovisningsprincip mellan segment och koncern {bl.a. pensioner) med 12 {10).



Not 4. Verksamhet under avveckling

Styrelsen beslot i januari 2016 att foresla arsstimman
att besluta om en virdeoverforing av affirsomradet
tillika segmentet Bonava (Housing) genom en icke
kontant utdelning till NCC:s aktiedgare. D4 alla forut-
sdttningar dr uppfyllda for att redovisa verksamheten
som tillgidnglig for overforing presenteras inte denna
verksamhet frén och med den 1 januari 2016 i seg-
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mentsnoten bland den kvarvarande verksamheten, utan
i ett separat segment tillgéingligt for virdeoverforing.
Utdelningen beridknas ske under 2016. Per den 31 mars
2016 omfattar denna verksamhet nettotillgdngar om

4 814 (291) MSEK. Inga nedskrivningar har gjorts i
samband med att verksamheten blev tillginglig for
virdeoverforing.

Resultatrakning

2016 2015 Aprl15- 2015
Jan-mar Jan-mar mar-16 Jandec
Nettoomséttning 1877 1764 13 183 13 070
Kostnader fér produktion -1 550 -1551 11016 11017
Forséljnings- och administrationskostnader -144 -138 645 640
Ovriga rérelsekostnader -1 34 35
Rérelseresultat 184 74 1488 1377
Finansnetto 71 -85 -330 -345
Resultat fore skatt 113 -1 1158 1033
Skatt pé drets resultat 26 2 263 235
Resultat fran verksamhet tillgénglig for vardedverforing, netto efter skatt 88 9 895 798
Totalresultat for den verksamhet som ska éverforas:
Poster inkluderade i totalresultatet -1 2 8 7
Uppskijuten skatt hénférlig till poster inkluderade i totalresultatet 4 6 -5 -15
4 -8 4 -8
Resultat per aktie 0,84 0,07 7,99 7,08
Balansrikning
2016 2015 2015
TILGANGAR 31 mar 31 mar 31 dec
Immateriella tillg&ngar 90 81 84
Materialla anléggningstillgéngar 117 104 1M
Finansiella anlaggningstillgangar 319 183 241
Uppskjutna skattefordrigar 344 312 338
Bostadsprojekt 13 284 13 815 12 378
Kundfordringar 640 507 623
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 262 202 326
Ovriga fordringar 1 009 528 819
Kortfristiga placeringar 39 57 41
Likvida medel 601 479 544
Tillgangar som innehas fér virdesverféring 16704 16267 15506
SKULDER
‘Léngfristiga réntebérande skulder 2 089 1431 2033
Ovriga langfristiga skulder 135 223 487
Uppskjutna skatteskulder
Ovriga avsattningar 740 346 357
Kortfristiga réntebérande skulder 3334 9 365 3046
Leverantdrsskulder 921 353 676
"Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter 850 511 845
Ovriga kortfristiga skulder 3822 3747 3329
Skulder hanfsrliga till tillgangar som innehas fér virdedverféring 11891 15975 10773
Nettotillgangar som innehas fér for vardedverforing 4814 291 4732
Kassafléde
2016 2015  Apr15- 2015
Kassaflédet paverkas av verksamhet som innehas fér vardedverféring i enlighet med nedan: Jan-mar Jan-mar mar-16 Jandec
Kassafléde frén den I6pande verksamheten fore férandringar i rérelsekapial 77 25 1 061 959
Rérelsekapital 604 -420 307 491
Investeringsavsnitt -49 9 -53 13
Finansieringsavsnitt 628 526 -1198 -1 300
Arets kassaflsde frén avvecklad verksamhet 52 72 17 136
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Not 5. Verkligt varde for finansiella instrument

I nedanstiende tabell limnas upplysningar om hur verk- valutaterminer, cross-currency swappar, rinteswappar, olje-
ligt viirde bestidmts for de finansiella instrument som 16- terminer samt elterminer som anvinds for sdkringsindamal.
pande virderas till verkligt virde i NCC:s balansrikning. Virderingen till verkligt véirde for valutaterminer, cross-
Uppdelning av hur verkligt virde bestims ska goras uti- currency swappar, oljeterminer samt elterminer baseras pa
fran tre nivaer. Under perioden har inga forflyttningar publicerade terminskurser pa en aktiv marknad. Virdering-
gjorts mellan nivaerna. en av rianteswappar baseras pa terminsrintor framtagna
utifran observerbara yieldkurvor. NCC har inga finansiella
I niva 1 sker virdering enligt priser noterade pa en aktiv instrument i niva 3.

marknad for samma instrument. Derivat i niva 2 bestar av

MSEK 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
Nivéd 1 Nivd 2 Summa| Nivé 1 Nivad 2 Summa| Nivéd 1 Nivéd 2 Summa

Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via
resultatrdkningen

Vérdepapper som innehas fér handel 122 122 137 137 119 119
Derivatinstrument 260 260 255 255 419 419
Derivatinstrument som anvdnds i sékringsredovisning 17 17 42 42
Derivatinstrument som anvénds i sakringsredovisning
hénférliga till tillgéngar som innehas fér vardedverféring 15 15
Summa tillgangar 122 275 397 137 272 409 119 461 580

Finansiella skulder véarderade till verkligt vérde via
resultatrdkningen

Derivatinstrument 37 37 86 86 34 34
Derivatinstrument som anvdnds i sékringsredovisning 132 132 116 116 123 123
Derivatinstrument som anvénds i sakringsredovisning
hanfsrliga till tillgéngar som innehas fér vardedverféring 15 15
Summa skulder 0 184 184 0 202 202 0 157 157

I nedanstiaende tabell limnas upplysningar om verkligt virde for de finansiella instrument som inte redovisas till verkligt
virde.

MSEK 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
Redovisat  Verkligt Redovisat  Verkligt Redovisat  Verkligt
virde  vérde virde  vérde virde  vérde
Langfristiga réntebarande fordringar som halles till forfall 104 106 115 119 104 106
Kortfristiga placeringar som hélles till forfall 70 71 116 17 71 72
Langfristiga réntebdrande skulder 3365 3385 7239 7343 5887 5917
Kortfristiga réntebérande skulder 710 719 2461 2465 3154 3165
Réntebdrande skulder hanférliga till tillgangar som
innehas fér vardesverforing 5423 5423
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Nyckeltalsoversikt

2016 2015  Apr 15-  Apr 14- 2015 2014 2013 2012¢ 2012

Jan-mar Jan-mar mar 16 mar 15 Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jandec

Avkastningsméatt

Avkastning pé eget kapital, % ! 26 23 26 23 26 22 26 28 23
Avkastning pé sysselsatt kapital, % " 16 14 16 4 17 4 15 17 15
Finansiella métt vid periodens utgéng

EBITDA % -1,3 0,6 4,5 57 4,6 5,8 59 5,6 5,6
Réntetickningsgrad, ggr " 20,0 6,0 20,0 6,0 21,8 6,4 7.8 7.5 7,0
Soliditet, % 23 19 23 19 25 23 22 20 23
Réntebérande skulder/balansomslutning, % 25 28 25 28 24 26 25 26 24
Nettol&neskuld, MSEK 6132 8754 6132 8754 4552 6836 5656 6467 6061
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 1,2 0,7 1,2 0,5 0,8 0,7 0,8 0,7
Sysselsatt kapital vid periodens slut, MSEK 19523 17686 19523 17686 19093 18935 18345 17285 18241
Sysselsatt kapital, snitt 18789 18399 18789 18399 18672 18531 18005 15755 16632
Kapitalomsattningshastighet, ggr N 2,8 3,2 2,8 3,2 2,8 3,1 3,2 3,6 3,4
Andel riskbarande kapital, % 24 19 24 19 25 23 23 21 25
Utgaende rénta, % 2 2,7 2,8 2,7 2,8 2,8 2,8 3,3 3,6 3,6
Genomsnittlig réntebindningstid, ar? 0,7 1,0 0,7 1,0 0,9 1,1 1,2 1,1 1,1
Utggende rénta, % 1,2 1,5 1,2 1,5 1,3 1,8 2,7 2,4 2,4
Genomsnittlig réntebindningstid, ard 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Aktiedata per aktie

Resultat efter skatt, fére utspadning, SEK -1,40 -1,88 20,07 16,85 19,59 17,01 18,40 17,62 17,51
Resultat efter skatt, efter utspadning, SEK -1,40 -1,88 20,07 16,85 19,59 17,01 18,40 17,62 17,51
Kassafldde frén den [5pande verksamheten, efter utspadning, SEK 9,35 7,68 35,98 11,87 37,65 12,47 23,46 0,24 0,24
Kassafldde fére finansiering, efter utspadning, SEK 11,24 9,26 28,90 4,97 30,88 5,32 15,40 8,61 -8,61
P/Etal ! 15 17 15 17 13 15 11 8 8
Utdelning ordinarie, SEK 3,00 12,00 12,00 10,00 10,00
Direktavkastning, % 1,1 4,9 57 7,3 7,3
Eget kapital fére utspadning, SEK 86,25 6596 86,25 6596 89,85 82,04 80,24 70,58 82,97
Eget kapital efter utspadning, SEK 86,25 6596 86,25 6596 8985 8204 80,24 70,58 82,97
Borskurs/eget kapital, % 343 433 343 433 293 301 262 193 164
Bérskurs vid periodens slut, NCC B, SEK 295,70 285,60 295,70 285,60 263,00 246,80 209,90 136,20 136,20
Antal aktier, miljoner

Totalt antal utgivna aktier ¥ 108,4 1084 1084 1084 1084 1084 1084 1084 1084
Aterkép av aktier vid periodens slut 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,4 0,4
Antal utestdende aktier fore utspédning vid periodens slut 107,9 107,8 107,9 107,8 107,9 107,8 107,8 108,0 108,0
Genomshnittligt antal utestéende aktier fére utspddning under perioden 107,9 107,8 107,9 107,8 107,9 107,8 107,9 108,2 108,2
Borsvarde, fore utspadning, MSEK 31950 30779 31950 30779 28369 26574 22625 14706 14706
Personal

Medeltal anstdllda 16226 15699 16226 15699 17872 17669 18360 18175 18175
Finansiella mal och utdelning 2016 2015 2014 2013 2012° 2011 2010° 2009 2009”
Avkastning pé eget kapital,% ! 26 22 26 28 17 20 25 18
Skuldsattningsgrad, ggr 9 0,5 0,8 0,7 0,8 0,5 0,1 0,5 0,1
Utdelning ordinarie, SEK 3,00 12,00 12,00 10,00 10,00 10,00 6,00 6,00

1) Siffrorna ér beréknade pé rullande tolv ménader.

2) Exklusive skulder hanférliga till svenska bostadsréttsforeningar och finléndska bostadsaktiebolag samt pensionsskuld enligt IAS 19.

3) Avser skulder hanférliga till svenska bostadsréttsforeningar och finléndska bostadsaktiebolag.

4) Samtliga utgivna aktier i NCC &r stamaktier.

5) Nytt mal fran 2010: Skuldséttningsgrad lagre @n 1,5 (tidigare mél skuldséttningsgrad lagre @n 1,0). Avkastning pa eget kapital efter skatt 20%.
6) Beloppen ér justerade fér andrad redovisningsprincip avseende IAS 19.

7) Kolumnen &r omréknad enligt IFRIC 15.

Definitioner av nyckeltal se Arsredovisningen 2015, 5.113.



Appendix
Bonava (Housing)

Senaste perioden januari-mars 2016

Bostadsforsaljning och byggstarter

Totalt saldes 788 (1 015) bostéder till privatkunder och

0 (127) bostéder till investerare. Bostadsforsiljningen till
privatkunder var ldgre dn foregdende ar pa grund av ovan-
ligt hog forsiljning i Sverige forra aret. Forsiljningen har
minskat ocksé i S:t Petersburg pé grund av ldgre utbud av
bostdder och en mer avvaktande marknad. Antal startade
bostider till privatkunder var hogre dn foregdende ar
framst i S:t Petersburg och i Tyskland. Totalt byggstartades
747 (588) bostider till privatkunder och 0 (127) bostider till
investerarmarknaden.

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsittningen var hogre in foregaende ar till foljd av
resultatavrikning av fler bostéder till privatkunder, vilket
delvis motverkades av firre resultatavriknade bostéder till
investerarmarknaden och ldgre omsittning i markforsilj-
ningar. I kvartalet resultatavriknades 629 (471) bostéder till
privatkunder och 0 (197) bostéder till investerarmark-
naden.

Resultatet uppgick till 184 (74) MSEK. Hogre nettoomsiitt-
ning och hogre marginaler i resultatavriknade bostider,
framst i Sverige, i kombination med bibehallen omkost-
nadsniva forklarar forbéttringen.

Sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital 6kade med 0,4 Mdr SEK till 10,2 Mdr
SEK, frimst beroende pa hogre fiardigstillandegrad i pa-
géiende projekt och markkop i Tyskland.

Bonava (Housing), MSEK
Orderingdng
Orderstock
Nettoomsattning
Rorelseresultat
Rérelsemarginal, %

Sysselsatt kapital
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Bostadsutveckling
2016 2015 2015
Jan-mar _Jan-mar _ Jan-dec
Byggratter, vid periodens slut 28 900 30800 29100
varav byggrétter ej i balansrékningen 10400 9300 11000
Bostadsutveckling till privatkunder
Resultatavréknade bostader, under perioden 629 471 3968
Startade bostader, under perioden 747 588 4452
Sélda bostéder, under perioden 788 1015 4542
Bostdder i pégéende produktion, vid periodens slut 6767 6171 6432
Forsaliningsgrad pagéende produktion, vid periodens slut % 62 65 60
Reservationsgrad pag&ende produktion, vid perioden slut % 6 1M 6
Fardigstallandegrad pagéende produktion, vid periodens slut % 53 51 46
Fardigstallda, ej resultatavraknade bostader, vid periodens slut ! 212 325 429
Bostader till salu (pdgéende och fardigstéllda), vid periodens slut 2669 2374 2713
Bostadsutveckling till investerarmarknad
Resultatavréknade bostader, under perioden 0 197 1768
Startade bostader, under perioden 0 127 1904
Sélda bostéder, under perioden 0 127 1773
Bostader i pagdende produktion, vid periodens slut 2 2209 1734 2346
Forsaliningsgrad pagéende produktion, vid periodens slut % 94 100 94
Fardigstéllandegrad pagéende produktion, vid periodens slut % 64 72 69
Bostader till salu (pagdende och fardigstallda), vid periodens slut ! 131 0 131
) Av fardigstallda, ej resultatavraknade bostader vid periodens slut till privatkunder var 113 (84) salda.
2) Av totalt antal bostader i pagaende produktion till investerarmarknad, 2 209 (1734), har 1105 (836)
resultatavraknats och 1104 (898) aterstar att resultatavraknas.
3) Avser hyresratter for NCC:s nystartade forvaltningsbolag Allemanshem AB, 131(0).
En fullstandig tabell per marknad finns pa ncc se.
2500
2000 .
e Investerarmarknad
— Sverige
1500 Norge
— Donmark
e Finland
1000 e Tyskland
Baltikum
S:t Petersburg
500 ——Sald andel
[ ]| ]
. ] ||
Kv22016  Kv32016  Kv42016  Kv12017  Kv22017  Kv32017 Senare
Diagrammet visar bedémd fardigstéllandetidpunkt fér bostéder till privat-
kunder och bostéder till investerarmarknaden som &nnu inte resultatavrék-
nats. Kurvan visar séld andel. Sélda bostéder resultatavriknas vid tidpunk-
ten fér dverlamnande.
2016 2015 Apr 15 - 2015
Jan-mar Jan-mar mar 16 Jandec
2176 2 248 14 834 14 906
19 911 17 288 19 911 19 302
1877 1764 13 183 13 070
184 74 1 488 1377
9,8 4,2 11,3 10,5
10 236 11 141 10 236 9811



Kort om NCC

NCC ar ett av de ledande nordiska bygg- och fastighetsutvecklingsforetagen. Med Norden som hemmamarknad Gr NCC
verksamt inom hela vardekedjan - utvecklar kommersiella fastigheter och bygger bostdder, kontor, industrilokaler och
offentliga byggnader, vigar och anldggningar samt vrig infrastruktur. NCC erbjuder Gven insatsvaror for byggproduktion
samt tillhandahdller beldggning och véigservice. NCC skapar framtidens miljoer for arbete, boende och kommunikation

med ett ansvarsfullt byggande som ger hallbart samspel mellan médnniska och miljo.

Vision Affarsidé — ansvarsfullt féretagande
Vi ska fornya var bransch och erbjuda de bésta hallbara NCC utvecklar och bygger framtidens miljoer
losningarna. for arbete, boende och kommunikation. Med
stod i foretagets viarderingar finner NCC tillsammans
med kunderna behovsanpassade, kostnadseffektiva
och kvalitativa 1osningar som skapar
mervarde for alla NCC:s intressenter och
som bidrar till en héllbar samhillsutveckling.

Vardegrund

Sjélva ryggraden i NCC:s sitt att verka och

agera utgors av foretagets virderingar och Orga nisation

uppforandekod. Tillsammans fungerar de 4ven som en NCC bedriver en integrerad bygg- och
kompass for hur medarbetare ska upptréda och utvecklingsverksamhet i Norden. Bolaget
handla i vardagen och ge vigledning vid beslut. har tre affirer — Industri, Bygg- och
i anldggning samt Utveckling — och &r frin

och med 1 januari 2016 organiserat i fyra
- %Ef’lﬁg‘KT affirsomraden och ett fristdende bostads-
0 utvecklingsbolag Bonava (Housing).
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Kontaktinformation

Cheif Financial Officer
Mattias Lundgren
Tel. +46 (0)70-228 88 81

IR-ansvarig
Johan Bergman
Tel. +46 (0)8-585 523 53, +46 (0)70-354 80 35

Informationsmate

Ett informationsmoéte med integrerad webb- och telefonkonferens hélls den 29 april kI. 10.00 pa Téndstickspalatset,
Vistra Tradgéardsgatan 15 i Stockholm. Presentationen hélls pa engelska. For att delta i telefonkonferensen, ring

+46 8 519 993 55 (SE), +44 203 194 05 50 (UK), +1 855 269 26 05 (US) eller +49 692 222 339 83 (DE) fem minuter fore kon-
ferensens start. Ange "NCC”.

I egenskap av utgivare offentliggor NCC AB, enligt 17 kap. lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, informationen i
denna delarsrapport. Informationen limnades till medierna for offentliggorande fredagen den 29 april kl. 08.00.

Vallgatan 3
170 67 Solna

NCC AB
170 80 Solna
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+46 (0)8 585 510 00

WWWw.Nncc.se

info@ncc.se



