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Halvarsrapport
1 januari — 30 juni 2011

1 april — 30 juni 2011 1 januari — 30 juni 2011

AOrderinging 18 038 (14 601) MSEK AOrderingang 30 436 (28 605) MSEK
ANettoomsittning 12 851 (11 949) MSEK ANettoomsittning 21 383 (21 634) MSEK
AResultat efter finansiella poster 502 (617) MSEK AResultat efter finansiella poster 176 (434) MSEK
APeriodens resultat efter skatt 369 (457) MSEK APeriodens resultat efter skatt 131 (319) MSEK
AResultat per aktie 3,40 (4,19) SEK AResultat per aktie 1,20 (2,95) SEK

2011 2010 2011 2010 Jul10- 2010
MSEK Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun jun 11 Jan-dec
Orderingdng 18 038 14 601 30 436 28 605 56 773 54 942
Nettoomséttning 12 851 11 949 21 383 21 634 49 169 49 420
Rorelseresultat 545 670 265 556 1962 2254
Resultat efter finansiella poster 502 617 176 434 1750 2008
Periodens resultat efter skatt 369 457 131 319 1340 1527
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,40 4,19 1,20 2,95 12,30 14,05
Kassafldde fére finansiering -1 435 -169 2707 655 -1 429 1934
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 18 20
Skuldsattningsgrad, ggr 0,6 0,2 0,6 0,2 0,6 0,1
Nettolaneskuld 4302 1734 4302 1734 4302 431
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MARKNAD OCH ORDERINGANG

- Efterfragan pa den nordiska byggmarknaden var god och
orderingangen i det andra kvartalet 6kade med 24 procent
jamfort med foregaende ar. Den starka orderingédngen
medforde att orderstocken skade med 5,9 Mdr SEK till 49,9
Mdr SEK, vilket dr en historisk hog niva. Det finns ménga
anbudsforfragningar och affirsmojligheter, men hur
turbulensen i den globala ekonomin kommer att paverka
efterfragan pa den nordiska byggmarknaden under det
andra halvaret ir svarbedomt. Pa sikt har den ekonomiska
tillvixten stor betydelse for storleken pa
bygginvesteringarna.

- Bostadsmarknaden i Norden kiinnetecknades av god
efterfragan och stabila priser. Under andra kvartalet startade
vi 1375 (1 018) bostdder, varav 200 (286) i projekt till
investerare. I Sverige har stigande riintor, lanetak och oro
for den ekonomiska utvecklingen medfort att
bostadsforsiljningen tar nagot lingre tid. Pa alla vara
huvudmarknader finns ett underliggande behov av bostider,
men hur den ekonomiska utvecklingen péverkar kundernas
mojlighet att kopa eller hyra bostidder framover &r i
dagsldget svarbedomt. Vi har idag en 1ag riskprofil i var
bostadsportfolj, som dessutom ér spridd over flera
geografiska marknader.

OMSATINING

- Omsittningen 6kade med 8 procent det andra kvartalet
jamfort med foregaende ar. Vara Construction-enheter har
under lang tid haft en okad orderingang, vilket med
efterslidpning leder till 6kad produktion och omséttning.

RESULTAT

- Resultatet efter finansiella poster uppgick till 502 (617)
MSEK for det andra kvartalet. Skillnaden jamfort med
foregaende ar forklaras av ldgre resultat i NCC Construction
Finland, NCC Construction Norway och NCC Roads samt att
vi foregaende ar fick en engangsersittning om 57 MSEK
avseende motorvigsprojektet A2 i Polen.

- I Finland belastades resultatet av nedskrivningar i ett stort
projekt och av en svag marknad i Baltikum. Marknaden i
Baltikum har varit svag och péaverkat resultatet i NCC
Construction Finland #nda sedan den finansiella krisen
hosten 2008. Marknadsforutséttningarna har varit simst i
Lettland och Litauen och vara verksamheter dir har gatt pa
sparldga. Under kvartalet har vi beslutat och tagit kostnader
for att stinga verksamheten i Litauen.

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER, MSEK
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- Lonsamheten i NCC:s Construction-enheter har éven i det
andra kvartalet paverkats av projekt tagna under 2009.
Andelen projekt tagna under pressade tider minskar dock
och effekten av dessa avtar under andra halvaret 2011. Nya
ordrar har en hogre marginal én tidigare.

-Under 2010 kom bostadstarterna till privatkunder igang och
under andra halvaret 2011 och i synnerhet i det fjirde
kvartalet kommer manga bostider att firdigstillas.

Peter Wagstrom, vd och koncernchef
Solna den 18 augusti 2011
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Koncernens utveckling

SENASTE KVARTALET APRIL - JUNI 2011

ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK

Orderingangen uppgick till 18 038 (14 601) MSEK.
Efterfragan pa bostidder var den frimsta orsaken till att
orderingangen okade jaimfort med foregaende ar. Det var
savil starter av bostadsprojekt i egen regi och externa
entreprenader som bidrog till den higa orderingangen.
Orderingangen kade mest i Sverige. Koncernens
orderstock dkade med 14 procent till 49 882 MSEK.
Valutakurseffekter minskade orderingangen med 563 MSEK
jamfort med foregaende ar.

NETTOOMSATINING

Nettoomsittningen uppgick till 12 851 (11 949) MSEK.
Okningen var spridd over flertalet enheter. NCC:s
Construction-enheter har haft en 6kad orderingéng under en
ldingre tid, vilket med efterslépning leder till kad produktion
och omsittning. NCC Housings omsittning okade da fler
bostider dn foregaende ér resultatavriknades. NCC Roads
Okade sin forsiljning till f6ljd av hogre aktivitet pa
byggmarknaderna i Norden. Valutakurseffekter minskade
omsittningen med 415 MSEK jamfort med foregaende ar.

RESULTAT

NCC:s rorelseresultat uppgick till 545 (670) MSEK.
Forsamringen jamfort med foregaende ar forklaras av ligre
resultat i NCC Construction Finland, NCC Construction
Norway och NCC Roads. Foregaende ars koncernresultat
paverkades positivt av en ersittning om 57 MSEK for
motorvigsprojektet A2 i Polen. Lonsamheten i NCC:s
Construction-enheter i Finland, Norge och Sverige paverkas
dven i andra kvartalet av entreprenadprojekt tagna under
2009. NCC Roads lonsamhet var lidgre dn foregiende ar
framst pa grund av hogre priser pa insatsvaror, framforallt
oljebaserade varor. Finansnettot uppgick till -44 (-54) MSEK
och forbittrades, trots en hogre nettolaneskuld, tack vare
positiva ranteforandringar och ldgre kreditmarginaler.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten blev ldgre dn
motsvarande period foregaende ar frimst pa grund av hogre
fordringar och hogre andel upparbetat ej fakturerat, men
dven pa grund av ett ldgre resultat efter finansiella poster och
negativa valutakursdifferenser. Kassaflodet fran forsiljningar
av bostadsprojekt blev higre dn 2010 da antalet
resultatavriknade bostidder var hogre (807 jamfort med 657).
Samtidigt har produktionen av framférallt bostadsprojekt
Okat. Forsiljning av fastighetsprojekt var hogre i ar dn 2010.
Investeringar i maskiner och inventarier har i allt viisentligt
skett inom NCC Roads. NCC Construction Norway har
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forvirvat tva bolag under perioden. Foregaende ar erholl
NCC Roads i Danmark en aterbetalning av bolagsskatt.

KONCERNENS UTVECKLING
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SASONGSEFFEKTER

Verksamheten inom NCC Roads och viss verksamhet inom
NCC:s Construction-enheter paverkas av sdsongsmaissiga
sviangningar till f6ljd av kall viderlek. Normalt dr forsta och
sista kvartalet svagare jamfort med resten av aret. For
perioden rullande tolv méanader, 2011-06-30, dr
nettoomsittningen 49 169 (51 570) MSEK och
rorelseresultatet 1 962 (2 503) MSEK.
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NETTOLANESKULD

Nettoldneskulden (rdntebirande skulder - likvida tillgangar -
riantebirande fordringar) uppgick per den 30 juni till

4302 (1 734) MSEK, se dven not 5, Specifikation
nettolaneskuld. Per den 31 mars 2011 var nettolaneskulden 1
700 MSEK. De rintebédrande skuldernas kapitalbindning,
exklusive lan i finldindska bostadsaktiebolag och svenska
bostadsrittsforeningar, uppgick till 35 (36) méanader vid
kvartalets utgang. NCC:s outnyttjade bindande kreditléften
uppgick vid kvartalets utgang till 3,5 (3,7) Mdr SEK med en
aterstdende genomsnittlig 16ptid pa 23 (33) méanader.



ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK

Orderingangen uppgick till 30 436 (28 605) MSEK. Okad
ekonomisk aktivitet och efterfragan pa bostider samtidigt
med stabil niva pa infrastrukturinvesteringar har ckat
utbudet av nya projekt pa marknaden. Igangsittning av
bostadsprojekt i egen regi har bidragit positivt till
orderingangen. Valutakurseffekter minskade orderingangen
med 1 130 MSEK jamfort med foregaende ar. Orderstocken
okade med 9 456 MSEK till 49 882 MSEK.

NETTOOMSATINING

Nettoomsittningen uppgick till 21 383 (21 634) MSEK.
Omsittningen i samtliga NCC Construction-enheter och
NCC Roads 6kade. NCC Housing redovisade en ligre
omsittning till foljd av ldgre snittpris per resultatavriknad
enhet. Valutakurseffekter minskade omsittningen med 805
MSEK jiamfort med foregaende ar.

RESULTAT

NCC:s rorelseresultat uppgick till 265 (556) MSEK.
Forsdamringen beror bland annat pa den svaga konjunkturen
2009 da fa utvecklingsprojekt startades och da det radde
hard priskonkurrens pa limnade anbud. Aven kostnader for
den stringa vintern bidrog till det liigre resultatet.
Finansnettot uppgick till -89 (-122) MSEK. Forbittringen
tillskrivs ldgre rinteldge pa finansieringen och hogre
avkastning pé likvida medel.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lopande verksamheten blev ldgre dn
foregdende ar framst till f6ljd av ligre kassaflode fran
forsiljning av bostadsprojekt och okad produktion i
fastighets- och bostadsprojekt. Investeringar i maskiner och
inventarier 6kade inom NCC Roads. NCC Construction
Norway har forvirvat tva bolag och under perioden gjordes
dven en storre fyllnadsinbetalning av skatt i moderbolaget.

NETTOLANESKULD
2011 2010 2011 2010 Jul 10- 2010
MSEK Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun jun 11 Jan-dec
Nettolaneskuld ingagende balans -1700 930 431 -1784 1734 -1784
Kassafléde fére finansiering -1 435 169 2707 655 -1 428 1934
Utdelning -1 084 650 -1084 650 -1 084 -650
Owriga férandringar nettolaneskuld 84 15 -80 45 460 69
Nettolaneskuld utgdende balans -4 302 -1734 -4 302 -1734 -4 302 431
ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK
Orderingdng Orderstock
2011 2010 2011 2010 Jul 10 - 2010 2011 2010 Jul 10 - 2010
MSEK Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun jun 11 Jan-dec 30 Jun 30 Jun jun 11 31 Dec
NCC Construction Sweden 8276 6092 14 562 13358 25188 23983 23 551 20 446 221238 19132
NCC Construction Denmark 846 791 1898 1804 3924 3831 3347 2572 3419 2845
NCC Consfruction Finland 2 050 2 056 3272 3812 5973 6512 5093 5251 4 479 4 637
NCC Construction Norway 1727 1382 2508 2057 4 821 4370 4262 4105 4025 3867
NCC Roads 3414 3095 5536 5104 10993 10561 5106 5047 3862 3803
NCC Housing 3544 2379 5391 4858 11067 10534 12 355 6038 14 668 9251
Summa 19 857 15795 33167 30 994 61 965 59792 53715 44 359 52 892 43 536
varav egen regi-projekt for
boendeutveckling 3252 1 831 4881 4271 9565 8 955 17461 6 283 8 492
fastighetsutveckling 194 369 581 1080 1759 2258 1540 1098 1632
Ovrigk och elimineringar -1 819 21194 2732 -2 389 5192 -4 850 -3 833 2334 -4 609 3110
Koncernen 18 038 14 601 30436 28 605 56773 54 942 49 882 42 026 48 282 40 426
NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT
Nettoomsdttning Rérelseresultat
2011 2010 2011 2010 Jul 10 - 2010 2011 2010 2011 2010 Jul10- 2010
MSEK Aprjun Apr-jun Jan-jun Jan-jun jun 11 Jan-dec Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jar-jun jun 11 Jan-dec
NCC Construction Sweden 5710 4976 10169 9145 21986 20962 157 153 239 279 885 924
NCC Construction Denmark 765 726 1454 1303 3057 2906 40 27 73 48 150 124
NCC Construction Finland 1549 1513 2909 2 686 6015 5791 11 20 9 42 80 132
NCC Construction Nerway 1152 996 2179 1944 4 576 4 341 9 45 11 83 75 147
NCC Roads 3204 3002 4365 4058 10 986 10679 271 319 117 196 434 356
NCC Housing 1617 1356 2461 3504 5837 6880 84 59 88 282 132 327
NCC Property Development 441 452 565 519 2 067 2 020 19 14 -22 13 81 116
Summa 14 438 13 021 24 103 23 159 54 523 53 579 569 637 262 551 1837 2126
Owrigt och elimineringar -1 587 -1 072 -2 720 -1 526 -5 354 -4 159 -23 33 2 5 125 128
Koncernen 12 851 11 949 21 383 21 634 49 169 49 420 545 670 265 556 1962 2254




MARKNADENS UTVECKLING

Marknadsutvecklingen var positiv under det forsta halvaret.
Efterfragan pa den nordiska byggmarknaden var god pa
framforallt bostider och 6vrigt husbyggande.
Anlidggningsmarknaden var stabil. Det finns manga
anbudsforfragningar men hur turbulensen i den globala
ekonomin kommer att paverka efterfragan pa den nordiska
byggmarknaden under det andra halvaret dr svarbedomt. Pa
sikt har den ekonomiska tillvixten stor betydelse for
storleken pa bygginvesteringarna.

ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK
Orderingangen 6kade frimst i Sverige och Norge tack vare
god efterfragan pa bostidder och anldggningsprojekt.

NETTOOMSATINING

Nettoomsittningen 6kade i samtliga Construction-enheter.
Okningen beror pa att NCC haft en langvarig okad
orderingang som med en viss eftersldpning paverkat
omséttningen.

RORELSERESULTAT

Resultatet i den svenska verksamheten var pad samma niva
som foregiende ar. Den danska verksamheten redovisar
hogre resultat och rorelsemarginal tack vare framgéangsrik
riskhantering och projektselektering. I Finland forsimrades

Projektnedskrivningar i en region paverkade resultatet i
Norge, dir atgirder vidtagits.

ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK

Orderingangen 6kade under det forsta halvaret jaimfort med
foregaende ar tack vare en hog orderingéng under det andra
kvartalet. Orderstocken var vid utgangen av perioden pé en

hog niva efter flera kvartal med hog orderingang.

NETTOOMSATINING

Nettoomsittningen var hogre dn féregaende ar i samtliga
enheter tack vare hogre ingdende orderstock och fortsatt
okande orderingang under aret.

RORELSERESULTAT
Volymokningen har bidragit till att halla uppe resultatet i
Construction-enheterna men lonsamheten har paverkats av

projekt tagna under 2009, projektnedskrivningar och

resultatet pa grund av nedskrivningar i ett stort projekt och vinterkostnader.
en svag marknad i Baltikum, dir verksamheten i Litauen nu
stings. Alla kostnader for stingningen har tagits och i
kvartalet uppgick det till 9 MSEK.
2011 2010 2011 2010 Ju10- 2010
MSEK Apr-jun Aprjun Janjun Janjun jun 11 Jan-dec
NCC Consiruction Sweden
Orderingéng 8276 6 092 14 562 13 358 25188 23 983
Orderstock 23 551 20 446 23 551 20 446 23551 19132
Netoomsdttning 5710 4 976 10 169 9145 21986 20 962
Rérelseresultat 157 153 239 279 885 924
Rérelsemarginal, % 2,7 3,1 2,4 3,1 4,0 4.4
NCC Construction Denmark
Orderingéng 846 791 1898 1804 3924 3831
Ordersfock 3 347 2572 3 347 2572 3347 2845
Nettoomsdtning 765 726 1454 1303 3057 2 906
Rérelseresulkat 40 27 73 48 150 124
Rérelsemarginal, % 5,3 3,7 5,0 3,6 4,9 4,3
NCC Consiruction Finland
Orderingéng 2 050 2056 3272 3812 5973 6512
Ordersfock 5093 5251 5093 5251 5093 4 637
Netoomsdttning 1 549 1513 2 909 2 686 6015 5791
Rérelseresultat -11 20 -9 42 80 132
Rérelsemarginal, % 0,7 1.4 0,3 1,6 1,3 2,3
NCC Consiruction Norway
Orderingéng 1727 1382 2 508 2 057 4821 4370
Ordersfock 4 262 4105 4 262 4 105 4262 3867
Nettoomsdtning 1152 996 2179 1944 4576 4341
Rérelseresulkat Q 45 11 83 75 147
Rérelsemarginal, % 0,8 4,5 0,5 4,3 1,6 3,4
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NCC Roads

MARKNADENS UTVECKLING

Den 6kade efterfragan pa byggmarknaden medfor en 6kad
efterfragan pa stenmaterialprodukter (krossprodukter).
Efter en kraftig nedging pa stenmaterialmarknaden 2009,
aterhdmtade sig volymerna under 2010 och under forsta
halvaret 2011. Asfaltsvolymerna minskade under 2010 men
har 6kat under forsta halvaret 2011.

SENASTE KVARTALET APRIL - JUNI 2011

NETTOOMSATINING

Det andra kvartalet har kiinnetecknats av hogre volymer for
framst stenmaterial men dven for asfalt. Omsittningen dkade
jamfort med foregaende ar och uppgick till 3 204 (3 002)
MSEK.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till 271 (319) MSEK. Det ir framst
stark priskonkurrens och ¢kade priser pa insatsvaror,
framforallt oljebaserade varor, som lett till séinkt resultat for
asfalt/beldggning jamfort med foregéende &r.

SYSSELSATT KAPITAL
Sysselsatt kapital 6kade med 0,9 Mdr SEK till f6ljd av en
Okad aktivitet och uppgick till 3,6 Mdr SEK.

DELARSPERIODEN JANUARI - JUNI 2011

NETTOOMSATINING
Det forsta halvaret har kinnetecknats av hogre volymer for

framst stenmaterial men #ven for asfalt. Omsittningen
uppgick till 4 365 (4 058) MSEK.
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RORELSERESULTAT

Resultatet i perioden forbittrades jamfort med foregaende ar
och uppgick till -117 (-196) MSEK. Resultatet 6kade i alla
verksamhetsgrenar; stenmaterial, asfalt/belidggning och
vagservice.

SYSSELSATT KAPITAL
Sysselsatt kapital 6kade med 0.8 Mdr SEK till f6ljd av en
okad aktivitet och uppgick till 3,6 Mdr SEK.

KVARTALSDATA

4000

3500
3000
2500
2000

1500
1000

[ Nettoomséttning, MSEK ==#== Rorelsemarginal, %

2011 2010 2011 2010 Jul 10 - 2010

MSEK Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun jun 11 Jan-dec
NCC Roads

Orderingang 3414 3095 5536 5104 10 993 10 561
Orderstock 5106 5047 5106 5047 5106 3803
Nettoomséttning 3204 3002 4 365 4058 10 986 10 679
Rérelseresultat 271 319 117 -196 434 356
Rérelsemarginal, % 8,5 10,6 2,7 4,8 4,0 3,3
Sysselsatt kapital 3 592 3179 3592 2 820




MARKNADENS UTVECKLING

Bostadsmarknaderna i Sverige, Finland, Norge, Tyskland
och S:t Petersburg kinnetecknades av god efterfragan och
stabila priser. Pa de for NCC mindre marknaderna Danmark,
Estland och Lettland var utbudet generellt hogre dn
efterfragan, men pé vissa lokala marknader har efterfragan
Okat med stigande priser. Pa alla NCC:s huvudmarknader
finns ett underliggande behov av bostider men hur den
ekonomiska utvecklingen paverkar majligheten for
kunderna att kopa eller hyra bostidder framover 4r i
dagsliget svarbedomt.

BOSTADSFORSAUNING OCH BYGGSTARTER
Bostadsforsiljningen var ldgre jamfort med foregaende ar.
Totalt saldes 629 (794) bostider till privatkunder och 200
(286) bostider till investerarmarknaden. Stort fokus har
lagts pa att 6ka antalet starter och under kvartalet
byggstartades totalt 1 175 (732) bostéder till privatkunder
och 200 (286) bostider till investerarmarknaden.

NETTOOMSATINING

Nettoomsittningen var hogre in foregéende éar till foljd av att
fler bostider till privatkund resultatavridknades. Snittpriset
var dock lidgre dn foregéende ar, frimst da fler storre
bostdder resultatavriknades foregaende ar. 607 (371)
bostider till privatkund och 200 (286) bostider till
investerarmarknaden resultatavridknades.

RORELSERESULTAT
Resultatet uppgick till 84 (59) MSEK. Det forbittrade
resultatet dr framst hanforligt till en hogre omsittning.

SYSSELSATT KAPITAL

Sysselsatt kapital 6kade med 0,4 Mdr SEK under kvartalet
till f61jd av den 6kade volymen av padgaende projekt och
uppgick till 7,4 Mdr SEK.

BOSTADSFORSAUNING OCH BYGGSTARTER

Forsiljning av bostdder minskade nagot jamfort med
foregaende ar. Totalt sdldes 1 238 (1 327) bostider till
privatkunder och 332 (397) bostider till
investerarmarknaden. Under forsta halvaret byggstartades
totalt 1 745 (1 698) bostider till privatkunder och 354 (397)
bostider till investerarmarknaden.

\\\\\V\ 11717/

Antalet osalda fiardigstillda bostider var lagt vid utgangen av
perioden och uppgick till 91. Antalet bostiider till
privatkunder i pagaende produktion har okat kontinuerligt
sedan mitten av 2010 och uppgick vid halvérsskiftet till 4 353
(2 571) bostider. Forsiljningsgraden i pagaende
bostadsprojekt till privatkunder uppgick till 54 (60) procent
och fiardigstillandegraden till 44 (46) procent.

NETTOOMSATINING

Under det forsta halvéret resultatavriknades 931 (672)
bostider till privatkunder och 332 (397) bostéder till
investerarmarknaden. De bostidder som avriknades under
perioden hade ett léigre genomsnittligt pris jimfort med
foregdende ar. Omsittningen uppgick till 2 461 (3 504)
MSEK.

RORELSERESULTAT

Resultatet uppgick till 88 (282) MSEK. Det ldgre resultatet dr
relaterat till ett ldgre genomsnittligt pris per enhet. Under
2010 okade NCC antalet startade bostéder till privatkunder,
vilket kommer att ge ett 6kat antal resultatavriknade
bostider under 2011 och 2012.

SYSSELSATT KAPITAL
Sysselsatt kapital 6kade med 0,6 Mdr SEK till foljd av den

okade volymen av padgdende projekt och uppgick till 7,4 Mdr
SEK.

KVARTALSDATA
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2011 2010 2011 2010 Jul 10 - 2010

MSEK Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun jun 11 Jan-dec
NCC Housing

Orderingéng 3 544 2379 5391 4858 11 067 10534
Orderstock 12 355 6938 12 355 6938 12 355 9251
Nettoomsattning 1617 1356 2 461 3 504 5837 6 880
Rérelseresultat 84 59 88 282 132 327
Rérelsemarginal, % 5,2 4,4 3,6 8,1 2,3 4,8
Sysselsatt kapital 7 376 6 928 7 376 6818




BOSTADSUTVECKLING



